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ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes &ahblis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidiélpatrimoine, de la situation financiere
et du résultat de la société et de I'ensemble dgsprises comprises dans la consolidation, et
que le rapport de gestion, figurant en page 4&emt& un tableau fidele de I'évolution des
affaires, des résultats et de la situation finaecike la société et de 'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation ainsi qu'une deson des principaux risques et incertitudes
auxquels elles sont confrontées.

Le président du conseil d’administration

Henri TRANDUC
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COMPTES CONSOLIDES

Bilan au 31 décembre 2007

ACTIF 31/12/2007 | 31/12/2006 | 31/12/2005
En milliers d'euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Ecarts d'acquisition nets - -
Immobilisations incorporelles nettes 5.1 85 143 87
Immobilisations corporelles nettes 5.2 527p 5003 5195
Titres mis en équivalence 11% 96 118

Actifs disponibles a la vente - -
Autres actifs financiers non courants 5.3 140 45 52
Autres actifs non courants - -

Actifs d'imp6ts différés 5.4 907 990 992
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 6 522 6277 6 444
Stocks nets 55 30674 27 928 15024
Créances clients et autres créances nettes 5. 381 41 561 29 285
Actifs financiers de transaction - -
Actifs financiers dérivés - -

Impdts courants 5.7 - 19 129
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5.8 4223 4573 3130
Actifs détenus en vue d'étre cédés - -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 72 090 74 081 47 568
TOTAL DE L’ACTIF 78 612 80 358 54 012

PASSIF 31/12/2007 | 31/12/2006 | 31/12/2005

En milliers d'euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Capital social 3187 2916 2916

Primes d’émission 1667 1667 1667

Réserves liées au capital 5354 4936 3878
Réserves consolidées 3595 4156 4921

Résultat net 133 138 300

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.9 15137 13 813 13 682
Dont Part du groupe 14 298 13021 12 925

Dont Intéréts minoritaires| 839 792 757

Emprunt Obligataire 5.10 1298 1246 1253

Dettes financiéres a long et moyen terme 5.1 15p8 943 945
Autres passifs financiers 1 - -
Avantage du personnel 5.12 2783 2742 2744
Provisions — non courant E - -
Passifs d'impots différés 5.4 121 208 203
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 5770 5139 5145
Part & moins d'un an des dettes financiéres a lorgg moyen terme 5.13 105f 775 815
Concours bancaires 5.14 20 214 20 443 9167
Dettes fournisseurs et autres dettes 51 35 969 39 150 24 709
Provisions courantes 5.16 435 992 494

Passifs financiers dérivés b - -

Impéts courants 29 45 -

Autres passifs courants 1 - -

Passifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 57 705 61 406 35185
TOTAL DU PASSIF 78 612 80 358 54 012
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Compte de résultat au 31 décembre 2007

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005
En milliers d’euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Chiffre d’Affaires 4.1 119 238 109 934 81732
Autres produits de l'activité 4.2 45 23 33
Produits des activités ordinaires 119 282 109 957 81 765
Achats consommés 4.3 -70 268 - 65 157 -42 193
Charges de personnel 4.4 - 28 966 - 28864 -25934
Charges externes 4.5 - 12 996 -13118 - 8365
Impbts et taxes -2756 -2523 -2142
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur .6l -1706 -1709 -1483
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur 4.7 -1023 - 593 -901
Variation de stocks de produits en cours/produitsifis 866 3527 872
Autres charges d’exploitation nettes des produits 8 -30 71 37
Résultat opérationnel courant 2402 1591 1656
Autres produits et charges opérationnels 49 172 - 740 - 800
Résultat opérationnel 2574 851 856
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésoree 108 45 29
Codt de I'endettement financier brut 4.10 -1261 - 696 - 507
Codt de I'endettement financier net -1153 - 651 -478
Autres produits et charges financiers 4.11 102 144 -48
Charges d'imp6t sur le résultat 4.12 - 159 -191 -29
Quote-part de résultat des sociétés mises en égummece -32 -15 -1
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 1333 138 300
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou eroars de cession - -
Résultat net 1333 138 300

- part du groupe 1285 104 297

- intéréts minoritaires 48 34 3
Résultat par action 0.15 0.01 0.04
Résultat dilué par action 0.14 0.02 0.04
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COMPTES CONSOLIDES

Tableau des flux de trésorerie au 31 décembre 2007

[ Variation des flux de trésorerie (en milliers d’eas) | 31/12/2007 | 31/12/2006] 31/12/2005 |

OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 1364 153 300
Quote part dans résultat sociétés en équivalence -32 15 1
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréerie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations nettes aux amortissementsatigions 2303 2251 1980
Autres produits et charges calculés -1193 -39 1330
Plus et moins values de cession - 62 - 64
Impots différés -5 7
Subventions virées au résultat -22 -22
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 2354 2302 3611
Variation nette exploitation -1 056 -10381 - 581
Variation de stock -2774 -12891 - 307
Variation des créances d’exploitation 4387 -21751 -4 357
Variation des dettes d'exploitation -2670 24 261 4083
Variation nette hors exploitation - 499 - 203 403
Variation des créances hors exploitation -1488 2200 242
Variation des dettes hors exploitation 798 -2292 3
Charges et produits constatés d’avance 191 -111 158
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT - 1556 - 10 584 -179
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -41 -171
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -1051 -1285 - 1060
Encaissement / cession d'immobilisations corpasateincorporelles 11p 101
Subventions d'investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese -1
Encaissement / cession immobilisations financiéres 5
Trésorerie nette / aciuisitions & cessions delddia
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports 350
Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la meére
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d’emprunts 1003 570 710
Remboursement d’emprunts - 939 - 770 - 1252
Norme IAS 39
TRESORERIE A L'OUVERTURE - 15870 - 6037 - 8217
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE - 15990 - 15870 - 6037
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

1.1 Contexte général

En application du réglement européen n° 1606/200219 juillet 2002, les sociétés cbdtées sur un hearc
réglementé de l'un des états membres doivent pigisguour les exercices ouverts a compter dyahvier
2005, leurs comptes consolidés en utilisant lere@étéel comptable IFRS (International Financial Being
Standards) élaboré par I'lASB (International Accting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, ases IAS (International Accounting Standards)sifue
leurs interprétations IFRIC (International Finah&&porting interprétations commitee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktion des comptes 2007 sont celles publiées amngbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 décen®007 et dont I'application est obligatoire a eetate.

Les nouvelles normes IAS/IFRS et interprétationRICE applicables a compter dd' Janvier 2007 sont sans
incidence sur les comptes de I'exercice.

1.2 Méthodes de consolidation

Les entreprises détenues a plus de 50% sont iet®giébalement.

Les entreprises dans lesquelles Cofidur exercectdiment ou indirectement un contréle conjoint owe un
influence notable sont mises en équivalence.

La liste des sociétés composant le périmétre esba@ en note 4.
1.3 Immobilisations incorporelles
Elles sont quasi uniqguement constituées de logicéglquis pour de faibles valeurs unitaires et #&snor

linéairement sur 3 ans.

Le groupe n'a pas identifié d’autres actifs répanidaux définitions et critéres de comptabilisaténla norme
IAS 38.

1.4 Immobilisations corporelles

Valeur brute

Conformément a la norme IAS 16 «Immobilisationgpooelles », la valeur brute des immobilisations
correspond a leur co(t d’acquisition ou de produrctElle ne fait I'objet d’aucune réévaluation.

Les colts d’emprunts ainsi que les frais d’acgoisisont exclus du codt des immobilisations.
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Les subventions d’équipements sont comptabilisége@duits constatés d’avance.

Les frais d’entretien et de réparation sont entaggsen charges dés qu’ils sont encourus, saufeegxgés pour
une augmentation de la productivité ou la proloiogatle la durée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de contlatéocation financement, telles que définies pandeme
IAS 17 «contrats de location » sont présentééadiifl pour la valeur actualisée des paiementsrfutu la
valeur de marché si elle est inférieure. La deterespondante est inscrite en passifs financiees C
immobilisations sont amorties selon le mode etlleges d'utilité décrits ci-dessous.

Amortissements
Les amortissements sont généralement calculésnddavanéthode linéaire sur la base du co(t d’adiprisou

de production. La durée est fondée sur la duréetilidation estimée des différentes catégories
d’'immobilisations, dont les principales sont les/aates :

Durées d'utilisation en année

Constructions 1) 15
Agencements et installations 10 -15
Matériels et outillages 2 5-15
Matériels informatiques 3-5
Matériels de transports 3-5

(1) Les amortissements des biens immobiliers sattutés selon la méthode linéaire sous déductiomed’
valeur résiduelle estimée.

(2) Les amortissements des matériels industrighsifgiatifs sont calculés selon des méthodes InaSadu autres
déterminées par référence a leurs durées d'uiiisastimées.

15 Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d'actifs », Valeur d'utilité des immobilisations corporelles e
incorporelles est testée dés I'apparition d'indidepertes de valeur, passés en revue a chaqueeclot
L'évolution des conditions d’utilisation ou la bsés significative des rendements attendus constitlesn
principaux indices de pertes de valeurs.

1.6 Stocks

Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les st@okt évalués au plus faible de leur colt et devaleur
nette de réalisation. Le codt des stocks est dé@érsur la base des derniers prix d’achat. Il ipoce, sur la
base d’'un niveau d’activité normal, les chargesdalés et indirectes de production.

Les colts d’emprunts ne sont pas inclus dans ledesistocks.

1.7 Impbts

Conformément a la norme IAS 12 « Impdts sur leslté@s », des impdts différés sont constatés sutesoles
différences temporaires entre les valeurs compgabies actifs et passifs et leurs valeurs fiscaddsnsla
méthode du report variable. Les différences sompteaires lorsqu’elles doivent s’inverser dans wvena
prévisible.

Hormis les indemnités de départ a la retraiteatdfs d'impots différés significatifs ne sont ctatés que si la
Société ou le groupe a une assurance raisonnalds décupérer au cours des années ultérieures.
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En I'absence d’'une visibilité suffisante sur len@iices imposables futurs, les impbts différésfactur les
déficits reportables ne sont pas constatés.

Les impots différés sont présentés a I'actif epassif du bilan dans les éléments non courants.

Les actifs et passifs d'imp0ts exigibles sont @assn éléments courants.

1.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie comprend les liquidités en comptagamts bancaires ainsi que les parts d’'OPCVM dtetie
qui sont mobilisables ou cessibles a trés courhdeet ne présentent pas de risque significatif eitep de
valeur.

1.9 Titres d’autocontrble

Les titres d’autocontrble sont enregistrés a ledit d’acquisition en diminution des capitaux prapiee produit
de la cession éventuelle des actions est impuéétdiment en augmentation de capitaux propres,rtke gee les
éventuelles plus ou moins values de cession nffiépas le résultat de I'exercice.

1.10 Provisions

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, passifactifs éventuels », une provision est comjiséki
lorsque le groupe a une obligation a I'égard denstet qu’il est probable ou certain qu’elle prquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers satiepartie au moins équivalente attendue de celidans le
cas des restructurations, une obligation est dodstides lors que la restructuration a fait 'olbfelhe annonce
et d’'un plan détaillé ou d'un début d’exécution.

1.11 Engagements de retraites et assimilés

Dans le cadre des régimes a prestations définiesoeformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digsqpéajetés.

En ce qui concerne les régimes a cotisations @é&fifiégime générale et retraites complémentaieegydupe
n'a pas d’autre obligation que le versement dawngsi qui sont prises en compte dans le résultiat période.

1.12 Emprunt obligataire convertible

La valeur de la composante dette et de la compesapitaux propres ont été déterminées lors deelaipre
application des normes IAS 32 et 39 &ljdnvier 2005. La juste valeur de la composanteedeété calculée en
actualisant cette derniére au taux moyen des diaiggaprivées. Les incidences de I'actualisationla période
ou I'exercice sont constatées en produits et clsdiganciers. (Note 7.10)

1.13 Concours bancaires courants

En application de la norme IAS 32, les concourshimas courants intégrent les financements de cesan
commerciales. De ce fait, les effets escomptéstebns ainsi que les créances affacturées et cédéesilly
ont été reclassées en créances clients a I'aaif etédits a court terme au passif pour le mématano
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NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
% Méthode %
NOM/ADRESSE/ACTIVITE/N® SIREN DETENTION AU de DETENTION AU
31/12/07 31/12/06

consolidation

Société mere du Groupe — Holding

COFIDUR - 14 Rue du Viaduc 94130 - NOGENT-SUR-MARNE - IG -
SIREN : 682 038 385 00048

COFIDUR EMS (anciennement CEL; montage de cartes et intégjation

79 Rue Saint Mélaine - BP 60435 - 53004 - LAVALJ@r 99,99% IG 99,99%
SIREN : 348 552 415 00021

COFIDUR ELECTRONIQUE détenue par COFIDUR EMS (montage de cartes)

Z.l. de Périgueux-Boulazac - Rue Firmin Bouvied-759 BOULAZAC Cedex 83,10% IG 83,10%
SIREN :379 703 093 00011

COFITEL détenue par COFIDUR EMS (montage de cartes

20 rue de la Chimie , Z.1. Sidi rezig, 48,98% ME 48.98%
2033 mégrine Tunisie

TECHCI RHONE ALPES (circuits imprimés)

Z.A. du Truisson - Le Pré Chabert - 73240 - SAINENBX SUR GUIERS 99,96% IG 99,96%
SIREN : 390 909 547 00015

Le périmetre n'a pas connu d’évolution au cour§alercice 2007.

Les sociétés COFIDUR CITEL Hong Kong et Shanghastituées au cours du second semestre ont étéeexclu
du périmétre de consolidation (note 5.3)

NOTE 3 INFORMATION SECTORIELLE

En application de la norme IAS 14 « informationstggelles», le premier niveau d'information se@be est
organisé par secteurs d’activité, le second niyeaisecteur géographique. Cette distinction estéersur les
systémes internes d’organisation et la structurged@on du groupe.

3.1 Secteurs d’activité

Le groupe est géré en trois segments principaux :

e La branche EMS qui regroupe les activités de smitahce électronique
e La branche circuits imprimés

e La holding COFIDUR SA

Les états présentés reprennent les données pdmoigmque secteur, compris comme une entité indépéen;
la colonne « éliminations » regroupe la suppresdi&s opérations et comptes entre les différents ses.

10
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés

Chiffre d’'affaires 14 098 2 300 108 146 - 5306 119 238
Autres produits de l'activité 22 - 23 - 45
Produits des activités ordinaires 14 120 2 300 108 169 - 5306 119 282
Achats consommés -5924 -1 - 67277 2934 - 70 268
Charges de personnel -4 317 -1357 - 23292 - - 28 966
Charges externes -2018 - 444 - 12 906 2372 - 12 996
Impots et taxes - 436 -71 -2 249 -2 756
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 731 -70 - 905 -1706
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -169 -11 -844 -1023
Variation de stocks de produits en cours/proditiis f -37 - 903 866
Autres charges d’exploitation nettes des produits 53 3 - 86 -30
Résultat opérationnel courant 540 348 1513 0 2 402
Autres produits et charges opérationnels - - 172 172
Résultat opérationnel 540 348 1686 0 2574
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer - 142 - -34 108
Codt de I'endettement financier brut -169 -8 -1118 34 -1261
Codt de I'endettement financier net -169 134 -1118 0 -1153
Autres produits et charges financiers - -52 154 102
Charges d'impét sur le résultat -11 12 - 160 - 159
Quote-part du résultat net des sociétés misesienadence - - -32 -32
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 360 443 530 1333
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession - - - -
Résultat net 360 443 530 1333

- part du groupe 360 443 482 1285

- intéréts minoritaires - - 48 48

11
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d'euros Imprimés

Chiffre d’'affaires 12 884 2 300 99 484 -4734 109 934
Autres produits de l'activité 18 - 4 23
Produits des activités ordinaires 12 902 2300 99 488 -4734 109 957
Achats consommés -5683 - - 61884 2411 - 65 157
Charges de personnel - 4332 -1290 -23242 - 28 864
Charges externes -1973 - 457 -13 010 2320 -13119
Imp6ts et taxes -472 - 64 -1990 3 -2524
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 801 -17 -891 -1709
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -9 -13 -571 - 593
Variation de stocks de produits en cours/proditiis f 71 - 3456 3527
Autres charges d’exploitation nettes des produits 85 14 -28 71
Résultat opérationnel courant -212 473 1330 0 1591
Autres produits et charges opérationnels - - - 740 - 740
Résultat opérationnel -212 - 473 590 0 851
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer - 123 18 -95 45
Codt de I'endettement financier brut -170 -3 -619 95 - 696
Co0t de I'endettement financier net -170 120 -13 0 - 651
Autres produits et charges financiers - 2 142 144
Charges d'imp6t sur le résultat -34 8 -164 -191
Quote-part du résultat net des sociétés misesievadence - - -15 -15
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 416 603 -49 138
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession - - - -
Résultat net -416 603 -49 138

- part du groupe - 415 603 -84 104

- intéréts minoritaires -1 - 35 34

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2005 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d'euros Imprimés

Chiffre d’'affaires 13 060 2517 71185 -5030 81732
Autres produits de l'activité 2 31 33
Produits des activités ordinaires 13 062 2517 71216 -5030 81765
Achats consommés -5108 - 39553 2 468 -42 193
Charges de personnel - 4487 -1422 -20 025 -25934
Charges externes -2521 -623 -7775 2 554 -8 365
Imp6ts et taxes - 446 - 62 -1643 9 -2142
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 714 -11 - 758 -1483
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -35 113 - 979 -901
Variation de stocks de produits en cours/proditiis f -24 896 872
Autres charges d’exploitation nettes des produits 8 23 6 37
Résultat opérationnel courant - 265 535 1385 1 1656
Autres produits et charges opérationnels - 800 - 800
Résultat opérationnel - 265 - 265 1385 1 856
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 29 29
Codt de I'endettement financier brut - 155 -3 - 349 - 507
Co0t de I'endettement financier net - 155 26 - 349 - 478
Autres produits et charges financiers 19 -8 - 58 -1 -48
Charges d'impét sur le résultat -7 313 -335 -29
Quote-part du résultat net des sociétés misesievadence -1 -1
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 408 66 642 0 300
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession
Résultat net - 408 66 642 0 300

- part du groupe 297

- intéréts minoritaires 3
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3.3 Bilans
ACTIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 38 47 85
Immobilisations corporelles nettes 2159 118 2997 5275
Titres mis en équivalence 115 115
Actifs disponibles a la vente
Autres actifs financiers non courants 1 139 140
Autres actifs non courants
Actifs d'imp6ts différés 133 a7 727 907
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2331 166 4025 6 522
Stocks nets 1426 29 248 30674
Créances clients et autres créances nettes 5731 3036 32 645 -4 220 37 193
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 144 2979 1101 4223
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7 301 6 015 62 994 -4 220 72 090
TOTAL DE L'ACTIF 9632 6181 67 019 -4 220 78 612
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves liées au capital 5354
Réserves consolidées 3595
Résultat net 1333
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 15137
Dont Part du groupe 14 298
Dont Intéréts minoritaires| 839
Emprunt Obligataire 1298 1298
Dettes financiéres a long et moyen terme 493 53 1022 1568
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 443 140 2199 2783
Provisions — non courant
Passifs d'impéts différés 121 121
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 936 1491 3342 5770
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 359 56 643 1057
Concours bancaires 3165 17 049 20214
Dettes fournisseurs et autres dettes 2639 383 37 167 -4 220 35969
Provisions courantes 89 347 435
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants 29 29
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d’étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 251 439 55 236 -4220 57 705
TOTAL DU PASSIF 8598 13 308 60 927 -4 220 78 612
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets -
Immobilisations incorporelles nettes 18 4 120 143
Immobilisations corporelles nettes 2178 178 2648 5003
Titres mis en équivalence 96 96
Actifs disponibles a la vente -
Autres actifs financiers non courants 13 32 45
Autres actifs non courants -
Actifs d'imp6ts différés 182 43 765 990
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2391 225 3661 6 277
Stocks nets 1474 26 454 27 928
Créances clients et autres créances nettes 4318 1876 38 373 - 3006 41 561
Actifs financiers de transaction -
Actifs financiers dérivés -
Impdts courants 19 19
Trésorerie et équivalents de trésorerie 40 3672 861 4573
Actifs détenus en vue d'étre cédés -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 5832 5548 65 707 - 3006 74 081
TOTAL DE L'ACTIF 8 223 5774 69 367 - 3006 80 358
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 2916
Primes d’émission 1667
Réserves liées au capital 4936
Réserves consolidées 4 156
Résultat net 138
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 13813
Dont Part du groupe 13021
Dont Intéréts minoritaires| 792
Emprunt Obligataire 1246 1246
Dettes financiéres a long et moyen terme 345 109 489 943
Autres passifs financiers -
Avantage du personnel 415 129 2197 2742
Provisions — non courant -
Passifs d'impéts différés 38 170 208
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 798 1484 2 857 5139
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 413 54 309 775
Concours bancaires 2146 18 298 20 443
Dettes fournisseurs et autres dettes 2 806 428 38923 - 3006 39 150
Provisions courantes 992 992
Passifs financiers dérivés -
Impdts courants 45 45
Autres passifs courants -
Passifs détenus en vue d’étre cédés -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 5 365 482 58 567 - 3006 61 406
TOTAL DU PASSIF 6163 1966 61 424 - 3006 80 358
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2005 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets -
Immobilisations incorporelles nettes 43 8 36 87
Immobilisations corporelles nettes B09 19 2 367 5195
Titres mis en équivalence 118 118
Actifs disponibles a la vente -
Autres actifs financiers non courants 15 37 52
Autres actifs non courants -
Actifs d'imp6ts différés 183 39 770 992
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 3 050 66 3328 6 444
Stocks nets 1288 13736 15 024
Créances clients et autres créances nettes 6 823 4178 23743 -5459 29 285
Actifs financiers de transaction -
Actifs financiers dérivés -
Impdts courants 19 110 129
Trésorerie et équivalents de trésorerie 94 668 2 368 3130
Actifs détenus en vue d'étre cédés -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 8224 4846 39 957 - 5459 47 568
TOTAL DE L'ACTIF 11 274 4912 43 285 - 5459 54 012
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2005 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 2916
Primes d’émission 1667
Réserves liées au capital 3878
Réserves consolidées 4921
Résultat net 300
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 13 682
Dont Part du groupe 12 925
Dont Intéréts minoritaires| 757
Emprunt Obligataire 1253 1253
Dettes financiéres a long et moyen terme 699 246 945
Autres passifs financiers -
Avantage du personnel 420 115 2209 2744
Provisions — non courant -
Passifs d'impéts différés 23 3 177 203
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1142 1371 2632 5145
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 505 3349 -3039 815
Concours bancaires 2016 7151 9167
Dettes fournisseurs et autres dettes 5207 464 21 458 -2420 24 709
Provisions courantes 5 489 494
Passifs financiers dérivés -
Impdts courants -
Autres passifs courants -
Passifs détenus en vue d’étre cédés -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 7733 464 32 447 - 5459 35185
TOTAL DU PASSIF 8875 1835 35 079 - 5459 54 012
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3.4 Tableaux des flux de trésorerie
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2007 Circuits | Holding EMS Total
(en milliers d’euros) Imprimés
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 360 443 561 1364
Quote part dans résultat sociétés en équivalence -32 -32
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréerie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations aux amortissements et provision 848 81 1470 2399
Reprises des amortissements et provisions - 96 - 96
Autres produits et charges calculés -59 -2 -1132 -1193
Plus et moins values de cession -32 -30 - 62
Impots différés 11 -4 -12 -5
Subventions virées au résultat -22 -22
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 1107 518 729 2354
Variation nette exploitation -1546 -432 922 -1 056
Variation de stock 48 -2822 -2774
Transferts de charges a répartir
Variation des créances d’exploitation -1424 - 387 6 199 4387
Variation des dettes d’exploitation - 170 -45 - 2454 -2670
Variation nette hors exploitation 101 -773 173 - 499
Variation des créances hors exploitation -6 - 775 - 707 -1488
Variation des dettes hors exploitation -4 802 798
Charges et produits constatés d'avance 111 2 78 191
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT - 1445 - 1206 1095 - 1556

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel
Encaissement / cession d'immobilisations corpasedeincorporelles
Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres

Trésorerie nette / acquisitions & cessions delddia

-34
-112

-7
- 934
60

-1
-1051
112

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

- 482

w w

1000
- 454

1003
- 939

TRESORERIE A L'OUVERTURE -2106 3672 -17437 - 15870
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -3021 2979 -15948 - 15990
(1) Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 2719 2719
Disponibilités 144 260 1100 1504
Concours bancaires -2 -2 263 -2 265
Effets escomptés non échus, créances afé@stu cédées en dailly -3163 -14785 -17 948
-3021 2979 -15948 - 15990
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2006 Circuits | Holding EMS Total
(en milliers d’euros) Imprimés
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) -415 603 -33 153
Quote part dans résultat sociétés en équivalence 15 15
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréserie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations aux amortissements et provision 819 26 1969 2815
Reprises des amortissements et provisions -18 - 546 -564
Autres produits et charges calculés -9 -2 -29 -39
Plus et moins values de cession -61 -3 - 64
Impots différés 16 -8 -1 7
Subventions virées au résultat -22 -22
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 310 620 1372 2302
Variation nette exploitation -33 82| -10430 -10381
Variation de stock -91 -12 799 -12 891
Transferts de charges a répartir
Variation des créances d’exploitation -77 117| -21791 -21751
Variation des dettes d’exploitation 135 -35 24 161 24 261
Variation nette hors exploitation 93 2313 - 2609 - 203
Variation des créances hors exploitation 95 2320 -215 2200
Variation des dettes hors exploitation 4 -2296 -2292
Charges et produits constatés d'avance -7 -7 -97 -111
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 59 2395/ -13039 - 10 584

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel
Encaissement / cession d'immobilisations corpasedeincorporelles
Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres

Trésorerie nette / acquisitions & cessions delddia

- 160]

-163
-1119
40

-171
-1285
101

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

55
- 500

515

- 266

570
- 770

TRESORERIE A L'OUVERTURE -1922 668 -4783 - 6037
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -2106 3672 -17437 - 15870
(1) Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3298 3298
Disponibilités 40 374 861 1275
Concours bancaires -3 -1136 -1139
Effets escomptés non échus, créances afé@stu cédées en dailly -2143 -17 162 - 19 305
-2106 3672 -17437 -15871
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Tableau des flux de trésorerie au 31/12/2005 Circuits Holding EMS Total
En milliers d'euros Imprimés
ACTIVITE
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoes) - 408 66 642 300
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @ctif circulant) 714 - 155 1421 1980
Gains et pertes latents liés aux variations de jusieur
Charges et produits calculés liés aux stock-optEd@ssimilés 800 800
Autres produits et charges calculés -25 86 61
Plus et moins values de cession
Profits et pertes de dilution
Quote-part de résultat liées aux sociétés misésjeivalence 1
Dividendes
Capacité d’autofinancement aprées co(t de I'endetteant financier net et impots 306 686 2150 3142
Codt de I'endettement financier net 155 -26 349 478
Charges d'impdts (y compris impdts différés) 7 - 313 335 29
Capacité d’autofinancement avant colt de I'endetteent financier net et impots 468 347 2834 3649
Impots versés -15 -4 -19 -38
Variation du BFR lié a I'activité (y compris dettiSes aux avantages au personnel) - 1/909 268 1462 -179
Flux net de trésorerie généré par I'activité -1456 611 4277 3432
INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations - 359 -19 -19 -1060
Cessions d'immobilisations, nettes d'impbts
Incidence des variations de périmétig
Autres flux liés aux opérations d’'investissement -1130 1130
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement - 354 -1149 448 -1060
FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de la société me
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégiiges
Augmentation, réduction de capital 350 350
Emission et souscription d’emprunts 58 652 710
Remboursements d’emprunts -161 - 613 -774
Autres flux liés aux opérations de financement -81 29 - 426 -478
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement - 184 379 - 387 -192
Norme IAS 39
VARIATION DE TRESORERIE -1999 - 159 4338 2180
Trésorerie d’ouverture 77 827 -9121 - 8217
Trésorerie de cloturél) -1922 668 -4783 -6 037
(1) Détail de la trésorerie de clbture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 334 2 006 2340
Disponibilités 94 334 362 790
Concours bancaires -4 - 342 - 346
Effets escomptés non échus et cessions daaze dailly -2012 - 6809 - 8821
-1922 668 -4783 -6037
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3.5 Zones géographiques

Le groupe réalise I'essentiel de ses activités pesrdonneurs d’ordres frangais.

A titre d’'information, le chiffre d’affaires par nes géographiques est le suivant :

En milliers d’euros France CEE USA Autres Total

31/12/2007 117 146 707 58 1327 | 119 238
31/12/2006 106 974 1146 93 172 109 934
31/12/2005 79 623 1182 51 876 81 732
NOTE 4 COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2007

4.1 Chiffres d'affaires et résultats par activités

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat
d’Affaires d'Affaires | Opeérationnel Opérationnel Opérationnel Opérationnel

Résultat Résultat

courant Courant
12/2007 12/2006 12/2007 12/2006 12/2007 12/2006
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

EMS 108 146 99 484 1513 1330 1 686

Circuits Imprimés 14 098 12 884 540 -212 540 -212
Holding 2 300 2 300 348 473 348

Elimination - 5306 -4 734 - - -

Groupe 119 238 109 934 2 402 1591 2574

4.2 Autres produits de 'activité

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Production immobilisée - - R
Subvention exploitation - - -
Produits divers de gestion courante 45 23 33
Total 45 23 33

4.3 Achats consommés

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Achats de matieres premieres - 68 396 - 69 067 - 38332
Variation de stocks matieres 2075 9475 -511
Sous traitance achats - 3947 - 5565 - 3350

Total - 70 268 - 65157 -42193
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4.4 Charges de personnel
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
Salaires et traitements -20 787 - 20557 - 18589
Charges sociales - 8157 - 8296 -7274
Participation des salariés -22 -11 -71
Total - 28 966 - 28 864 -25934
4.5 Charges externes
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
Achats de consommables - 1866 -1908 -1541
Locations - 878 -1212 -1222
Entretien et réparations - 1607 -1394 -1258
Sous-traitance -613 - 837 - 369
Assurances -671 - 640 - 597
Autres services extérieurs -25 -33 -28
Intérim -4 497 -4170 -872
Honoraires -512 -501 - 595
Publicité - 86 -113 - 110
Transports -1390 -1475 -1049
Missions réceptions -418 -435 -372
Frais de télécommunication - 204 - 226 -219
Frais bancaires -174 -92 -95
Autres frais divers -55 - 83 - 38
Total -12996 -13118 - 8365
4.6 Amortissements
12/2007 12/2006  12/2005
IFRS IFRS IFRS
Immobilisations propres - 1267 -1 387 -1241
Immobilisations en crédits balil - 439 - 322 - 242
Total -1706 -1709 -1483
4.7 Provisions
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
Actif circulant - 421 - 175 - 404
Risques et charges (opérationnelles courante - 436 - 252 -490
Indemnités de départs en retraite -261 -245 - 263
Reprises de provisions non utilisées 96 79 256
Total -1023 -593 -901
4.8  Autres produits et charges d’exploitation
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
Cessions d'immobilisations 61 64 -
Pénalités sur marchés - 88
Litiges sociaux et fiscaux - - -
Autres charges -3 7 37
Total -30 71 37
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4.9  Autres produits et charges opérationnels

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Indemnité de résiliation de bail (Note 5.16) 172 - 740 -
Attribution d’actions gratuites - - - 800
Total 172 - 740 - 800

4.10 Colt de I'endettement financier brut

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Intéréts sur emprunts -54 -30 - 36
Intéréts sur crédits baux -57 -76 -77
Intéréts sur BFR -1150 - 590 -394
Autres produits et charges - - -
Total -1261 - 696 - 507

411 Autres produits et charges financiers

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Prime de remboursement des obligations - - -
Rachats d'obligations convertibles - 50 -
Actualisation Emprunt Obligataire Convertible -52 -48 -61
Gains et pertes de change 154 142 -
Autres produits et charges financiéres - - 13
Total 102 144 -48

4.12 Charges d'impdt sur le résultat

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS

Impbts sociaux - 164 -183 -41

Impots différés 5) -8 12

Imp6ts consolidés - 159 -191 -29

TAUX EFFECTIF D'IMPOSITION Holding EMS Circuits Total
Résultats consolidés 443 530 360 1333
Retraitements de consolidation -74 54 -24 -44
Résultats sociaux 369 584 336 1289
Imp6ts sociaux constatées par les sociétés intggrée -8 8 N/A 0
Impdts sociaux constatées par les sociétés nagréese 0 164 0 164
Résultats non taxés ou taxés au taux réduit 0 0 0 0
Retraitements fiscaux 29 29 24 82
Résultats taxables au taux courant 390 782 360 1535
Taux courant d'impdt en France 33.33% 33.33 % 33.33 % 33.33%
Imp6t théorique au taux courant francais 130 261 120 512
Utilisation des pertes fiscales des exercices iautér 130 89 120 339
Impét au taux courant 0 172 0 183
Imp6t au taux réduit 0 0 0 0
Charge d'imp6t du groupe 0 172 0 183
Résultats nets sociaux avant impot 361 756 336 1453
Charge d'impét du groupe -8 172 0 164
Taux facial d'imp6t ramené au résultat avant imp6t N/A 22.75 % 0% 11.29 %
Déficits reportables en avant des sociétés du groupgré (1) 24 846 24 846
Déficits reportables en avant des autres sociétés 390 390
Déficits reportables en arriére des autres sociétés 0
Cumul des déficits reportables 25 236

(1) Les sociétés COFIDUR EMS et COFIDUR SA ont gpaér le régime de I'intégration fiscale a compterl’exercice
2005. Les déficits reportables du groupe intéggdésent a 24,8 M€ au 31/12/2007. En I'absence el'visibilité
suffisante sur les bénéfices imposables futurantesdts différés actifs sur ces déficits ne sorst @etives.
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NOTE 5.

BILAN AU 31 DECEMBRE 2007

5.1 Immobilisations incorporelles nettes
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31/12/2006 ) o 31/12/2007
IFRS Augmentation Diminution Périmeétre IFRS
Logiciels 835 41 9 866
Autres 80 80
Valeurs brutes 915 41 9 946
Amortissements 772 98 9 861
Valeurs nettes 143 85
5.2 Immobilisations corporelles nettes
31/12/2006 31/12/2007
IERS Augmentation Diminution Périmetre IFRS
Immobilier 593 593
Immobilier en crédit bail 1486 1486
Mat. Industriel 16 496 836 1001 16 331
Mat. Industriel en crédit bail 891 911 534 1268
Autres 4 507 245 599 4153
Mat Informat en crédit bail 166 166
Valeurs brutes 24 139 23 998
Amortissements 19 136 1612 2024 18 724
Valeurs nettes 5003 5275
Information sur les Crédits Baux
Redevances restant a la Clbture
Nature du bien Valeur | Valeur nette -lan +1an-5ans| +5ans Total Valeur de
d’origine Comptable Rachat
Matériel Industriel |1 267 502 980 201 352 975 612 718| 965 693| 49 813
Matériel Informat. 166 481 106 363 55 640 52 849 108 489 16 648
Immobilier 1486 378 231 273 44 067 - 44 068 1
5.3 Autres actifs financiers non courants
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
COFIDUR CITEL HONG KONG (1) 106
Dépdts et cautionnements 34 45 52
Total 140 45 52

(1) Au cours du second semestre de I'exercice :

e Les sociétés COFIDUR EMS et CITEL ont constitufaéts égales, la société COFIDUR CITEL HK LIMITEDR a

capital de 1 K$ et dont le siége social est sithag Kong.

e La société COFIDUR CITEL HK LIMITED a crée une éle localisée a Shanghai et dénommée COFIDUR CITEL
SHANGHAI ELECTRONICS MANUFACTURING, société de dtaihinois (Wholly Foreign-Owned Entreprise) au
capital de 210 K€. Le chiffre d’affaires annuekatiu de cette unité de production est de I'ordré 8&€ a compter

de I'exercice 2008.

A la date d'arrété des comptes du groupe, cestgsaiéont pas encore établis leurs comptes anni@isidence de leurs
activités sur le chiffre d’affaires et le résultansolidé n’est pas significative.
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5.4 Actifs d'impéts différés

Les impots différés calculés au taux de 33.33 % sompensés par nature d’'actifs et de passifs.

12/2007 12/2007
ACTIF PASSIF

IFRS IFRS
Indemnités de départ a la retraite 928
Amortissements dérogatoires 121
Autres décalages temporaires -21
Total net 907 121

55 Stocks nets

12/2007  12/2007  12/2006 12/2005

Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs
brutes nettes nettes nettes
IFRS IFRS IFRS IFRS

Matieres premieres 21 064 19 224 17 340 8 043
En cours 10 411 10411 10 036 6234
Produits finis 1072 1039 552 747

32547 30674 27 928 15024
5.6 Créances clients et autres créances nettes

12/2007 12/2007 12/2006 12/2005
Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs
brutes IFRS nettes IFRS nettes IFRS nettes IFRS
Créances clients 16 255 16 156 18 973 18 933
Effets escomptés non échus 2 144 2144 6 799 6 305
Créances cédées en Dailly 2770 2770 760 504
Créances affacturées 13 034 13034 11 745 2012
Dépdts de garantie sur affacturage 1196 1196 1220 245
Créances diverses 1513 1513 1512 903
Avances sur commandes 57 57 121 63
Charges constatées d’avance 323 323 431 320
Total 37 292 37 193 41 561 29 285
5.7 Impbts courants
12/2007 @ 12/2006 12/2005
IFRS IFRS

Créances sur déficits reportables en arriére - - 84
Imposition forfaitaire annuelle - 19 45
Total - 19 129
5.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

12/2007 12/2006 12/2005

IFRS IFRS IFRS
Disponibilités 1505 1275 790
Valeurs mobilieres de placement (1) 2718 3298 2 340
4223 4573 3130

(1) Les valeurs mobilieres de placement sont unmtare constituées de SICAV de trésorerie valorisdlesir valeur de

marché a la date de cl6ture des comptes.
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5.9 Capitaux propres

5.9.1 Tableau de variation des capitaux propres
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Capital | Réserves Titres Réserves et | Résultats Total Total
liées au Auto résultats enregistrés Part Minoritaires | Capitaux
capital Détenus consolidés | en capitaux | Groupe Propres

propres

(€] (2 (3) (4)
Capitaux propres 31/12/2003 ancien référentiel 7 500 8413 - 206 - 15 877 - 170 770 600
Avantages du personnel - 594 - 594 - 44 - 63
Ecarts acquisition -40 - 40 0) - 44
Fonds de commerce -29 -29 0 - 29
Constructions 128 128 12 14
Constructions détenus en crédit bail -181 - 181] -18
Matériels industriels 308 308 17 32
Divers -5 -5 -5
Incidence des normes IFRS sur le bilan d’ouvertur@u 01/01/2004 - 41 - 41B -1 -4
Capitaux propres 01/01/04 normes IFRS hors IAS 32 89 (appliquées sur option au 1/1/05 7 500 8413 - 206 - 16 290 - 583 759 176
Résultat net £ semestre 2004 normes IFRS 205 205 15 220
Actions propres (variations de cours) 10 -10
Résultat enregistré directement en capitaux propres
Variation de périmetre 4 4 4
Autres mouvements 28 28 28
Capitaux propres 30/06/2004 normes IFRS hors IAS 3& 39 7 500 8413 - 196 - 16 095 - 378 774 396
Opérations sur capital
Réduction de capital par imputation sur les pertes -5750 5750
Augmentation de capital liée aux conversions dgdtions 816 816 814
Prime d'émission liée aux conversions d'obligations 7764 7764 7 764
Opérations sur titres auto détenus
Résultat net du 2™ semestre 2004 normes IFRS 1720 1729 -1 1 70|
Actions propres (variations de cours) -201 201
Résultat enregistré directement en capitaux propres
Variation de périmetre 4 4 4
Autres mouvements 28 28 28]
Capitaux propres 31/12/2004 normes IFRS hors |AS 32 39 2 566 16 177 - 397 - 8392 9954 755 10 709
Emprunt obligataire convertible 1500 1509 150
Equivalents trésorerie 4 4 4
Incidence des normes IAS 32 et 39 sur le bilan d'eerture au 01/01/2005 150 150 15
Capitaux propres 01/01/2005 normes IFRS 2 566 16 177 -397 - 6888 11 458 755 12 213
Opérations sur capital
Augmentation de capital réservée a la société ENMBRNCE 350 350 350
Augmentation de capital par incorporation de pritiésission 14 074 -14 07
Réduction de capital par imputation sur les pertes -14078 14 074
Résultat net de I'exercice 297 297 3 30
Actions propres (variations de cours) - 158 158
Résultat enregistré directement en capitaux propres 800 800 80(
Variation de périmetre
Autres mouvements 19 19 19
Capitaux propres 31/12/2005 normes IFRS 2916 2099 - 555 7 664 800 12 924 758 13 682
Résultat net de I'exercice 104 104 34 13i
Actions propres (variations de cours) 43 -43
Résultat enregistré directement en capitaux propres 800 -800 0)
Variation de périmetre
Autres mouvements -7 -7 -7
Capitaux propres 31/12/2006 normes IFRS 2916 2099 -512 8518 0 13 021 792 13 813
Opération sur capital
Augmentation de capital par attribution d’actiomatgites 271 -271 E E
Résultat de I'exercice 1285 1284 4 133
Actions propres (variations de cours) 134 -134
Résultat enregistré directement en capitaux propres
Variation de périmetre
Autres mouvements -7 -9
Capitaux propres 31/12/2007 normes IFRS 3187 2099 - 378 9391 14 306 48 15 137
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(1) Aladate d’arrété des comptes, le capgatenstitué de 9 105 791 actions de 0.35 €.

(2) Les réserves liées au capital sont constitdéegprimes d’émission résiduelles (1 668 K€) dadéserve
légale (431 KE).

(3) Les 478 381 titres auto détenus sont inseritdiminution des capitaux propres pour leur cbditquisition
(5 927 K€£). lIs sont présentés pour le mphhet des provisions constatées dans les cosptesix et
reprises en réserves dans les compteslabds (5 549 KE).

5.9.2 Capital potentiel

Bons de souscriptions d’actions émis non exercés

L'assemblée générale du 30 juin 2005 a conférépgousoirs au conseil d’administration pour une @uwté dix huit mois,
a l'effet de procéder en une ou plusieurs foisgmiksion gratuite de 1 000 000 de bons de sousmmipéservés a la
société EMS FINANCE. L'émission des bons était sis@naux conditions suivantes :

e 1 bon donnait droit de souscrire a une action detaété.
* Les bons devaient étre émis a un prix d'exerciaeespondant a la moyenne des cours de bourse asgdurs
précédent I'émission avec une décote maximale de 5%

En date du 30 juin 2005, le conseil d’'administnatéoprocédé a I'émission gratuite de 1 000 000ates,bqui pourront
étre exercés, par tranches incompressible de 20000s, a tout moment et jusqu’au 30 juin 200prxide 1.32 € par
actions. A la date d'arrété des comptes de I'eger@007, la société EMS FINANCE n'a exercé aucun ke

souscription.

5.9.3 Attribution définitive d'actions gratuites

L'assemblée générale du 30 juin 2005 a autorigdteseil d’administration a procéder, au profit dendataires sociaux
et de certains membres du personnel salarié, atttédsutions gratuites d’actions existantes ou &t conformément
aux articles L.225-197-1 et L.225-197-2 du codecdenmerce. Le nombre total d'actions pouvant éttebaées
gratuitement en vertu de cette autorisation ne gibexcéder 800 000 actions représentant 9.61%agitat. En date du
26 octobre 2005, le conseil d’administration a pd#ea I'attribution,

de 800 000 actions gratuites au profit de 19 eaeit mandataires sociaux du groupe. Ces actiorsmeté étre des
actions nouvelles a créer par voie d’augmentat®napital par incorporation de réserves, bénébticgrimes d’émission.
Les attributaires devaient bénéficier des droischies aux actions a I'issue d’une période d’adipisfixée a deux ans et
les actions attribuées ne pourraient étre cédées ane période supplémentaire de deux années.

En date du 29 octobre 2007, le conseil d’admirtistnaa procédé a une augmentation de capital d’'omtamt de
271.384,75 euros, par émission de 775 385 acticumrse dvaleur nominale de 0.35 euros attribuées asdl8riés et
mandataires sociaux du groupe .

A la date d'arrété des comptes, le capital esstitoié de 9.105.791 actions de 0.35 €.
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5.10 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres Milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2002 -38073 - 15577
Obligations converties en 2003 86 3
Obligations converties aprés modification contfétrission du 30/07/04 au 1/10/04 -2330 -9531
Annulation de la prime de remboursement sur les €&@ntes apres le 1/10/04 - 300
Intéréts 2004 versables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2004 a swaleur de remboursement 73 647 2714
Incidence de I'actualisation de I'emprunt inscetecapitaux propres au 01/01/05  (IAS 39) - 1500
Emprunt obligataire convertible présenté au bilan a 01/01/2005 73 641 1214
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2005 670 -25
Intéréts 2005 versables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/05 61
Emprunt obligataire convertible présenté au bilan ai 31/12/2005 72 977 1253
Obligations convertibles rachetées au cours delt@ze 2006 3372 -124
Intéréts 2006 versables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/06 114
Emprunt obligataire convertible présenté au bilan a 31/12/2006 69 605 1246
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2007 71 -3
Intéréts 2007 versables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/07 52
Emprunt obligataire convertible présenté au bilan a 31/12/2007 69 534 1298

La valeur de la composante dette et de la compesapitaux propres ont été déterminées lors decknipre application
des normes IAS 32 et 39 aff janvier 2005. La juste valeur de la composantéedetété calculée en actualisant cette
derniére au taux moyen des obligations privées.

Au 31 décembre 2007, la valeur de remboursemelrémgrunt est de 2 571 K€.
Au cours de I'exercice 2007, la société COFIDURracpdé a I'annulation de 71 obligations conversbdeite a leur

rachat sur le marché au cours moyen de 1.35 Euros.

Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

e lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coegpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

5.11 Dettes financieres a long et moyen terme

12/2007  12/2006  12/2005

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a deux - cinq ans 876 606 325
Emprunts bancaires Echéance a plus de cing ans 26 17 49
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aetix - cing ans 666 320 571
Total 1568 943 945
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Covenant financieettrigger event :

Société engagée | Engagement Conséquences du non respect de| Emprunt souscrit | Echéance finale | Dette restante
I'engagement
Cofidur PM Respect de ratios d’endettementExigibilité immédiate de la dette 300 31/12/2009 20
et de solvabilité restante
5.12  Avantage du personnel
12/2006 Augmentation Diminution Diminution Variation 12/2007
En Milliers € IFRS Montants Montants repris De IFRS
Utilisés Non utilisés Périmétre
Provisions pour départs a la retraite 2742 261 177 43 2783

Dans le cadre des régimes a prestations définjerformément a la norme IAS 19 « Avantages dsgmel », les

engagements de retraite et assimilés sont évaklés & méthode des unités de crédits projetésq@hpériode de

service donne lieu a une unité supplémentaire diégsdl prestations et chacune de ces unités elsiéévaeparément pour
obtenir I'obligation finale qui est ensuite actsat.

Ces calculs integrent principalement les hypothésa&antes :

« Des ages de départ a la retraite par catégorisaldeés (de 62 a 65 ans)
e Un taux d'actualisation financiére (3.9%)

« Un taux moyen de revalorisation des salaires (3.9%

« Des taux de rotation du personnel par catégoriea@eiés (de 1% a 4 %)
« Des charges sociales au taux de 45% des indenbnittss de départs

Evolution des engagements sur I'exercice :

12/2007

En Milliers € IFRS
Solde a I'ouverture 2742
Droits acquis 154
Charges d'intéréts 107
Reprises de provisions liées a des départs en retea -177
Autres reprise de provisions (départs pour autres mtifs) -43
Ecarts actuariels

Solde a la cl6ture 2783

Dans le cadre des régimes a cotisations définéggnie générale et retraites complémentaires) lepgra’a pas d’autre
obligation que le versement des primes qui ontcété@ptabilisées dans le résultat de I'exercice ppumontant de 2
506KE.

5.13 Part & moins d'un an des dettes financiéresl@ng et moyen terme

12/2007 12/2006 12/2005

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a moins d'un an 563 362 454
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aomns d'un an 453 413 361
Autres 41 - -
Total 1057 775 815
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12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS
Comptes bancaires créditeurs 2 266 1139 346
Effets escomptés non échus 2 144 6 799 6 305
Créances cédées en dailly 2770 760 504
Créances affacturées 13 034 11745 2012
20214 20 443 9167

Conformément aux normes IAS 32 et 39, les effetereptés non échus ainsi que les créances affastatézdées en
Dailly ont été reclassés en créances clientsdifl’pour 17 948 K€ et en concours bancaires asipgour le méme

montant.
5.15 Dettes fournisseurs et autres dettes
12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS

Dettes fournisseurs 25 726 31166 14 747
Avances sur commandes 2678 205 63
Dettes fiscales et sociales 7 386 7624 6 496
Dettes sur immobilisations 43 13 36
Autres dettes 53 37 3241
Produits constatés d’avance 83 105 126

35 969 39 150 24 709

5.16 Provisions courantes

12/2006 Augmentation  Diminution Diminution 12/2007
En Milliers € IFRS Montants Montants repris IFRS
Utilisés Non utilisés
Litiges sur affaires 0 89 - - 89
Garanties 252 346 252 - 346
Transfert d'activité (1) 740 - 568 172 -
Total 992 435 820 172 435

(1) Au cours du quatrieme 2006, la société COFIMENES a finalisé le transfert de ses activités sumdeveau site de

LAVAL dans la zone industriel de Sainte Mélaine.lal commercial contracté pour les anciens lo@xpirait le 31

décembre 2008 et la société avait constituéecitare de I'exercice 2006, une provision de 740dKii correspondait
aux loyers, taxes fonciéres et charges d'assunastant a payer jusqu’a la fin du bail. Au courdndisieme trimestre
2007, les parties ont convenu d’une résiliationadoi@ du bail moyennant la restitution des locaue @aiement d’une

indemnité forfaitaire de 568 K€.

NOTE 6 EFFECTIFS

12/2007 12/2006  12/2005
Cadres 110 111 113
Etam 213 229 193
QOuvriers 513 581 542
Total 836 921 848
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NOTE 7 CAUTIONS ET GARANTIES DONNEES

2007
Risques a la cléture
(évaluation)

Cautions données par Cofidur & des organismes finarers pour ses filiales

- Cofidur EMS 70
Nantissements et autres garanties données par légafes sur des matériels

- Cofidur EMS 311
- Cofidur PM 379
Garanties données par les filiales sur des biens inobiliers

- Cofidur EMS 67
Garanties données par les filiales sur leurs fondfe commerce

- Cofidur EMS 204
- Cofidur PM 308
- Techci 35
Total 1374

(1) Le risque est évalué au montant des redevancessleyannuités restant & rembourser.

NOTE 8 RISQUES DE MARCHE, CHANGE ET CREDIT

* Le groupe n'est exposé a aucun risque signifitiétdiux marchés financiers.

» Les 478 381 actions d’autocontrdle acquises pAR7HEKE sont dépréciées a hauteur du cours moyeteduer mois
de I'exercice et leur valeur nette dans les comptesaux de la société COFIDUR au 31 décembre 280de 378
K€. A la cléture de I'exercice, I'évolution du caude bourse a conduit la société a constater uvispn de 134 KE.
Dans les comptes consolidés, la valeur nette ttes st inscrite en diminution des capitaux prepre

e Les valeurs mobilieres de placement sont uniquecrdtituées de SICAV de trésorerie.

e Le groupe est peu exposé a des risques de chaymgicsitifs et dispose des lignes de couverturerdné nécessaires
pour couvrir ses engagements nets en devises.

+ L’endettement bancaire concerne exclusivement iledet et ne présente pas, a notre connaissancesdee
particulier. Lescovenant financieettrigger evensont décrits en note 5.11.

« Les emprunts a taux variables sont négligeabla®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion

NOTE 9 RISQUE METIER
Les activités du groupe comportent deux risqueguns;:

e La délocalisation croissante des productions éaijues
* La concentration du chiffre d’affaires entre un moenlimité de donneurs d’ordre

Ils sont susceptibles de remettre en questionn@bdité des activités du groupe a court et mageme puisque le carnet
de commande offre une visibilité limitée (de 6 andis selon les affaires).
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PROGESTION Jean-Claude PETER
111 Rue Cardinet 1 Villa Pasteu
75017 — PARIS 92200 — NEUILLY SUREINE

Société inscrite a la Compagnie Commissaire aux comptiescrit a la Compagnie
Régionale de Paris Régionale de Veitles

Mesdames et Messieurs les Actionnaires
de la Sociét€OFIDUR

14, rue du Viaduc

94130-NOGENT SUR MARNE

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les ceroptesolidés
Exercice clos le 31 décembre 2007

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaesptre assemblée générale, nous avons procédé
au contréle des comptes consolidés de la sociétEIAJR, relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2007, tels qu'ils sont joints au présgyart.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le itatiadministration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sucoegtes.

. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligenaesgt@nt d'obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes consolidés ne comportent pas d'an@rsadjrificatives. Un audit consiste a examiner,
par sondages, les éléments probants justifiarddesées contenues dans ces comptes. Il consiste
également a apprécier les principes comptablesssatvies estimations significatives retenues
pour l'arrété des comptes et a apprécier leur ptasen d'ensemble. Nous estimons que nos
contréles fournissent une base raisonnable a impexprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sontegard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union européenne, réguliers et sinceres et darumemimage fidele du patrimoine, de la situation
financiére, ainsi que du résultat de I'ensemblestitiié par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.
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II. JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de larticle L. &3lu Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous imfons que les appréciations auxquelles nous
avons procédeé ont porté sur le caractére apprdeséprincipes comptables appliqués ainsi que
sur le caractere raisonnable des estimations gigtiifes retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dansaddre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont domtriboé a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiéere partie de ce rapport.

[ll. VERIFICATIONS SPECIFIQUES
Nous avons également procédé, conformément aux esonpmofessionnelles applicables et
France, a la vérification des informations donrndass le rapport sur la gestion du groupe. Nous

n‘avons pas d’observation a formuler sur leur sinééet leur concordance avec les comptes
consolideés.

Fait a Paris, le 25 avril 2008

PROGESTION Jean-Claude PER
Jean ALLIMANT MichelCHETTE-PEYRADE
Commissaire aux comptes Comiinessaux comptes Comaiissaux comptes
Responsable technique Mandataire social
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COMPTES SOCIAUX

Bilan au 31 décembre 2007

ACTIF MONTANTS AMORT. 2007 2006 2005
& millTes GEuEs BRUTS PROVISIONS
Immobilisations incorporelles 13 13 - 4 8
Immobilisations corporelles 171 160 12 16 19
Titres de participation 7127 7127 7127 7127
Titres détenus en autocontrole 5927 5549 378 512 555
Autres immobilisations financiéres
ACTIF IMMOBILISE 13 238 5722| 7517 7 659 7709
Clients et comptes rattachés 15211 1521 1134 1250
Autres créances 149 1490 714 3037
Valeurs mobiliéres de placement 2718 2718 3298 325
Disponibilités 260 260 374 334
Charges constatées d'avance 26 26 28 20
ACTIF CIRCULANT 6 015 6 015 5548 4 966
TOTAL DE L'ACTIF 19 254 5722| 13532 13 208 12 675
PASSIF 2007 2006 2005

en milliers d’euros
Capital 3187 2916 2916
Prime d’émission 1667 1667 1667
Réserve légale 431 431 431
Autres 3194 3465 3465
Report & nouveau 1730 1039 -18
Résultat de I'exercice 369 690 1058
CAPITAUX PROPRES 10 578 10 209 9519
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - - -
Emprunts obligataires convertibles 2 571% 2571 2692

Emprunts et dettes auprés des établissements de dit¢
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 10 73 73
Dettes fiscales et sociales 313 355 391
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

DETTES 2 954 2999 3156
TOTAL DU PASSIF 13 532 13 208 12 675




COMPTES SOCIAUX

Compte de résultat au 31 décembre 2007
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COMPTE DE RESULTAT 2007 2006 2005
En milliers d’euros

CHIFFRE D’AFFAIRES NET 2 300 2 300 2517
Reprises amortissements, provisions, transferts deharges 41
Achats matiéres premiéres, approvisionnements
Autres achats, charges externes 504 461 623
Impots et taxes et versements assimilés 71 64 62
Salaires et traitements 852 778 960
Charges sociales 505 512 504
Dotations amortissements sur immobilisations 14 13 11
RESULTAT D’EXPLOITATION 354 472 397
Produits financiers de participation
Autres intéréts et produits assimilés 34 95 49
Reprises sur provisions transferts de charges 282 1178
Différences positives change
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres degmement 108 37 29
Dotations financiéres amortissements, provisions 23 43
Intéréts et charges assimilées 3 285 1022
Différences négatives de change
Charges nettes S/Cession
RESULTAT FINANCIER 6 87 233
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 359 559 631
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 3 117 25
Produits exceptionnels sur opérations en capital 15
Reprises sur provisions et transferts de charges 762 10 920
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 763 10 756
Dotations exceptionnelles amortissements, provisien
RESULTAT EXCEPTIONNEL 3 131 189
Participation salariés aux fruits de I'expansion
Imp6ts sur les bénéfices -7 238
RESULTAT NET 369 690 1058
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

Principes généraux

Les conventions générales comptables ont été ajgelgy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I'exploitation
* Permanence des méthodes comptables
* Indépendance des exercices

et conformément aux regles générales d’établisseat@le présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation dasesits inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Immobilisations incorporelles et corporelles

La valeur brute des immobilisations correspondua é®0t d’acquisition. Elle ne fait I'objet d’aucein
réévaluation.

Les codts d’emprunts ainsi que les frais d’acqoisisont exclus du codt d’entrée.

Les frais d’entretien sont enregistrés en chargeqdéls sont encourus.

Les amortissements sont calculés suivant la méthondaire sur la base du colt d’acquisition. La

durée d’'amortissement est fondée sur la durée litButestimée des différentes catégories
d'immobilisations dont les principales sont lesvantes :

Logiciels la3ans
Agencements et Aménagements 10 ans
Matériels de Transport 5 ans
Matériels de Bureau et informatique 3al0ans
Mobilier 10 ans
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Participations

Les titres de participation sont comptabilisésutt l&aleur d’acquisition.

La valeur d’inventaire est généralement apprécredoaction de la quote-part de situation nette
détenue (éventuellement retraitée), des perspsctigerentabilité et du potentiel économique de la
filiale considérée.

A la cl6ture de I'exercice 2007 la valeur nettectiacune des participations était inférieure a lateru
part de situation nette détenue.

Autocontrole

Les actions sont destinées a :

» Larégularisation de cours,
» L’attribution aux salariés,
» Laremise d'actions a titre d’échange.

Créances rattachées a des participations

Les créances rattachées a des participations galue@s en fonction de la valeur d’inventaire eéém
de la participation et de la capacité de la filedacernée a rembourser ces avances.

Autres créances
Une provision est constatée lorsque le recouvrerdemte créance est partiellement ou totalement

compromis.
La valeur d’inventaire est étudiée au cas parindgpendamment de I'état des procédures en cours.

Emprunt obligataire

L’emprunt obligataire convertible est comptabil@épassif a sa valeur de remboursement.
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NOTE 2. BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles

En milliers € 01/01/2007  AUGMENTATION DIMINUTION 31/12/2007
Logiciels 13 - - 13
Amortissements 9 4 - 13
Valeurs nettes 4 0
2.2 Immobilisations corporelles

En milliers € 01/01/2007  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2007
Installations générales 47 - - 47
Matériels de transport 17 - - 17
Matériels de bureaux 46 6 15 37
Mobilier 70 - - 70
Valeurs brutes 180 6 15 171
Amortissements 163 11 15 160
Valeurs nettes 17 12
2.3 Titres de participation

» Tableau des mouvements :

En milliers € 01/01/2007  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2007
Valeurs brutes 7127 - - 7127
Provisions 0 - - 0
Valeurs nettes 7127 7127
2.4 Titres détenus en autocontrble

En_milliers € 01/01/2007 _ AUSMENTATION  DWMINUTION  31/12/2007
Valeurs brutes 5927 - - 5927
Provisions 5415 134 - 5549
Valeurs nettes 512 378

La société détient 478 381 actions représera2b % du capital et acquis pour 5927 K€,
Les provisions sont constituées sur la base disgoayen du dernier mois de I'exercice.

2.5 Créances Clients

Les créances clients sont exclusivement constitdégprestations rendues aux filiales.
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2.6 Autres créances

2007 2007 2006
En milliers € Valeurs brutes Valeurs nettes Valeurs nettes
- Comptes courants filiales 1479 1479 703
- Autres 11 11 11
Total 1490 1490 714

2.7 Valeurs mobilieres de placement
Les valeurs mobilieres de placement sont uniqueroenstituées de SICAV de trésorerie et sont

valorisées a leurs valeurs liquidatives a la dateldture de I'exercice.

2.8 Capitaux propres

» Variation des capitaux propres

Capital Primes | Réserves| Reporta | Résultat Total
Emission nouveau | Exercice
Situation au 31/12/2006 2916 1667 3 896 1 040 690 10 209
Résultat N-1 - - - 690 - 690 -
Attribution d’actions gratuites (1) 271 -271 - - -
Résultat exercice - - - - 369 369
Situation au 31/12/2007 3187 1667 3625 1730 369 10 578

(1) L’assemblée générale du 30 juin 2005 a autoris®teseil d’administration a procéder, au profit
des mandataires sociaux et de certains membresidonmel salarié, a des attributions gratuites
d’actions existantes ou a émettre, conformémentaatides L.225-197-1 et L.225-197-2 du code de
commerce. Le nombre total d’actions pouvant étrgibates gratuitement en vertu de cette
autorisation ne pouvait excéder 800 000 actionssgmtant 9.61% du capital. En date du 26 octobre
2005, le conseil d’'administration a procédé ariatition, de 800 000 actions gratuites au profitL8e
salariés et mandataires sociaux du groupe. Cemadfievaient étre des actions nouvelles a créer pa
voie d’augmentation de capital par incorporationréigerves, bénéfices ou primes d’émission. Les
attributaires devaient bénéficier des droits attachux actions a l'issue d’'une période d’acquisitio
fixée a deux ans et les actions attribuées ne giemtrétre cédées avant une période supplémentaire
de deux années.

En date du 29 octobre 2007, le conseil d’admirtisinaa procédé a une augmentation de capital d’'un
montant de 271.384,75 euros, par émission de 7%88ons d’'une valeur nominale de 0.35 euros
attribuées a 18 salariés et mandataires sociagxadiype .

A la date d’arrété des comptes, le capital esstrimé de 9.105.791 actions de 0.35 €.
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» Bons de souscriptions d’actions émis non exerces

L’assemblée générale du 30 juin 2005 a conféré pousoirs au conseil d’administration pour une
durée de dix huit mois, a l'effet de procéder ee wu plusieurs fois, a I'émission gratuite de 1
000 000 de bons de souscription réservés a latéoEMS FINANCE. L'émission des bons était
soumise aux conditions suivantes :

- 1 bon donnait droit de souscrire a une actioladm®ciété.
- Les bons devaient étre émis a un prix d’exercmgespondant a la moyenne des cours de bourse
des trois jours précédent I'émission avec une @ét@iximale de 5%.

En date du 30 juin 2005, le conseil d’administrateoprocédé a I'émission gratuite de 1 000 000 de
bons, qui pourront étre exercés, par tranches ipoessible de 200 000 bons, a tout moment et
jusqu’au 30 juin 2009 au prix de 1.32 € par actignia date d’arrété des comptes de I'exercice 2007
la société EMS FINANCE n’a exercé aucun bon de iuton.

2.9 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours dei@ze 2002 -38073 -15577
Obligations converties en 2003 86 3
Obligations converties aprés modification contfétrdssion du 30/07/04 au 1/10/04 -2330 -9531
Annulation de la prime de remboursement sur les €&@ntes apres le 1/10/04 - 300
Intéréts 2004 versables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2004 a swaleur de remboursement 73 647 2714
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ge 2005 670 -25
Intéréts 2005 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible présenté 31/12/2005 72977 2692
Obligations convertibles rachetées au cours dei@ze 2006 3372 -124
Intéréts 2006 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible présenté 31/12/2006 69 605 2571
Obligations convertibles rachetées au cours deilt@ze 2007 71 -3
Intéréts 2007 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible présenté 31/12/2007 69 534 2571

Au cours de l'exercice 2007, la société COFIDUR racpdé a l'annulation de 71 obligations
convertibles suite a leur rachat sur le marchéoamscmoyen de 1.35 Euros.
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Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

e lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coegpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

2.10 Autres dettes

En milliers € 2007 2006

- Fournisseurs 70 73
- Dettes sociales et fiscales 313 355
- Autres dettes

Total 383 428

Toutes les dettes ont une échéance inférieure aedmois et aucune ne concerne des entreprises
liées.

2.11 Charges a payer

En milliers € 31/12/07 31/12/06
Fournisseurs, factures non parvenues 70 65
Dettes provisionnées pour congés payés 46 45
Charges sociales et fiscales sur congés payés 21 21
Organismes sociaux - charges a payer 13 12
Divers & 2
Total 153 145
NOTE 3. COMPTE DE RESULTAT

3.1 Résultat financier

En milliers € 2007 2006

Revenus des avances de trésorerie aux filiales 34 95
Revenus des valeurs mobilieres de placement 108 37
Dotation aux provisions sur titres d’autocontrdle -134 -43
Intéréts sur emprunt obligataire convertible -3 -3
Résultat financier 6 86
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En milliers € 2007 2006

Produits de rachats des obligations convertibles 3 117
Autres produits et charges exceptionnelles - 14
Résultat Exceptionnel 3 131

3.3 Imp6t sur les bénéfices

Les sociétés COFIDUR et COFIDUR EMS ont opté peuébime de l'intégration fiscale.
Au 31 décembre 2007, les déficits reportables dumg intégré s’élevent a 25,2 M£€.

3.4 Informations relatives aux entreprises liées

En milliers €

Produits
- Prestations de services
- Intéréts et Produits assimilés

Entreprises
2007 lies
2300 2300
34 34

NOTE 4. AUTRES INFORMATIONS
4.1 Effectif
31/12/07 31/12/06
Cadres 8 8
Employés - -
Personnel mis a la disposition de I'entreprise -
Total 8 8
4.2 Engagements hors bilan
» Cautions et garanties données
Cautions données par la société COFIDUR a des
organismes financiers pour les filiales 2007
1)
COFIDUR EMS 70
Total 70

(1) Montants des redevances, loyers et annuités rediant
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A la date d’'arrété des comptes, les risques ligs angagements ne justifient pas la constitutempbvisions.

» Engagements en matiére de retraite

L’engagement au titre de l'indemnité de départ etraite est de 140 K€. Il a été déterminé
conformément a la norme IAS 19 et la conventiolective de la métallurgie en intégrant les
hypothéses suivantes :

* Age de départ a la retraite : 65 ans

» Taux d’actualisation financiére : 3.9%

* Taux moyen de revalorisation des salaires : 3.9%

» Taux de rotation du personnel : 1%

* Charges sociales : 45% des indemnités brutes agatdep

Contrats de Crédit Balil

Crédit Bail Mobilier

Poste du Bilan
(En milliers €)

Valeur d’origine

Redevancesayées
dans l'exercice

Redevances payées
cumulées

Dot. Aux Amort.
de I'exercice

Dot. Aux Amort.
cumulées

Mat. et Outillage

166

59

64

5§

Redevances restant a payer

Postes du bilan
intéressés

Alan

+lanabans

+5 ans

Total

Prix d’achat
résiduel

Mat. et Outillage

59

54

118

4.3

Rémunérations et avantages versés durant I'exa@ce aux mandataires sociaux

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d’administration ne font I'objet
d’aucune rémunération.

Au titre des contrats de travail

d’administration :

contractés aniégment a

leur

nomination au conseil

La rémunération globale brute de messieurs HenrANBUC et Philippe BROUSSARD,
mandataires sociaux de la société COFIDUR et awdioes de la société EMS FINANCE constatée
en charge sur I'exercice s’éléve a 355 KE.
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4.4 Inventaire des valeurs mobilieres

Valeurs d'inventaire en millier d’euros (1) 2007

Titres de Participation (Actions de sociétés de dibFrancgais)

TECHCI 914

COFIDUR EMS 6213
7127

Titres d’Autodétention

COFIDUR 378

Sicav de Trésorerie 2718

Total 10 223

(1) La valeur d'inventaire correspond a : la valeur nete comptable pour les titres de participation, lecours moyen du dernier mois pour
les titres autodétenus et la valeur liquidative aB1 décembre 2007 pour les SICAV de trésorerie.

4.5 Tableau des Filiales et Participations

Préts et | Montant

Réserves Quote | Valeur destitres détenus| avances des C.A. du | Résultat | Dividendes
Filiales et Capital Report a part du consentis | cautions | dernier du encaissés | Intégration
Participations nouveau capital par la et avals | exercice| dernier par la fiscale Observations
avant détenue société donnés | écoulé | exercice | société au
affectation du en % brute provision nette non par la clos cours de
résultat encore société I'exercice.
remboursé
1 - Filiales
+ de 50% du
capital détenu
CEL 4773 361 99.99 B2 6213 117p 7 680p0 271 0 * Du 01/01/07
Au 31/12/07
TECHCI 900 1484 99.9p 914 914 D 14 098 334 D Du 01/01/07

Au 31/12/07

2 — Particip.
10 &4 50% du
Capital
détenu

* Sociétés ayant opté pour l'intégration fiscal@anpter de I'exercice 2005
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PROGESTION Jean-Claude PETER
111 Rue Cardinet 1 Villa Pasteu
75017 — PARIS 92200 — NEUILLY SUREINE

Société inscrite a la Compagnie Commissaire aux comptiescrit a la Compagnie
Régionale de Paris Régionale de Veries

Mesdames et Messieurs les Actionnaires
de la Sociét€OFIDUR

14, rue du Viaduc

94130 NOGENT SUR MARNE

Rapport général des Commissaires aux Comptes suwolaptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2007

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confige yotre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice @d&l décembre 2007, sur :

- le contr6le des comptes annuels de la société CORDtels qu'ils sont joints au présent
rapport;

- lajustification de nos appréciations;

- les vérifications spécifiques et informations pevpar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le caladihinistration. Il nous appartient, sur la base d
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

[.OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normafegsionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences perntettabtenir I'assurance raisonnable que les

comptes annuels ne comportent pas d'anomaliedis@divies. Un audit consiste a examiner, par

sondages, les éléments probants justifiant les @srcontenues dans ces comptes. Il consiste
également a apprécier les principes comptablessseivles estimations significatives retenues

pour l'arrété des comptes et a apprécier leur ptésen d'ensemble. Nous estimons que nos
contréles fournissent une base raisonnable a impexprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francais,

réguliers et sinceres et donnent une image fideleédultat des opérations de I'exercice écoulé,
ainsi que de la situation financiére et du patrimeade la société a la fin de cet exercice.
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Il. JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre corarasses éléments suivants :

La note 1 de l'annexe intitulée « Participationgxpose les régles et méthodes comptables
relatives aux titre de participations. Dans le eade notre appréciation des regles et principes
comptables suivis par votre société, nous avondi&ée caractere approprié de ces méthodes
comptables et nous nous sommes assures de leaciapplication.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dansaldre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibagéta la formation de notre opinion exprimée
dans la premiere partie de ce rapport.

. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément auxasgonofessionnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la sincérité et la concordance avec les comptesigdardes informations données dans le
rapport de gestion du conseil d’administration eingl les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les ptas annuels,

- la sincérité des informations données dans le nam®ogestion relatives aux rémunérations
et avantages versés aux mandataires sociaux c@scanmmsi qu’aux engagements consentis
en leur faveur a I'occasion de la prise, de la @&iss ou du changement de fonctions ou
postérieurement a celles-ci.

Fait & Paris, le 25 avril 2008

PROGESTION Jean-Claude PETER
Jean ALLIMANT Michel®CHETTE-PEYRADE
Commissaire aux comptes Comiinessaux comptes Commissaine comptes
Responsable technique Mandataire social
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PROGESTION Jean-Claude PETER
111 Rue Cardinet 1 Villa Pasteu
75017 — PARIS 92200 — NEUILLY SUBREINE
Société inscrite a la Compagnie Commisgre aux comptes inscrit a la Compagnie
Régionale de Paris Régionale de Versal

Mesdames, Messieurs les Actionnaires
de la Sociét€ OFIDUR

14, rue du Viaduc

94130 NOGENT SUR MARNE

Rapport spécial des Commissaires aux Comptes swolaventions et engagements réglementés

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gotiété, nous vous présentons notre rappotesur
conventions et engagements réglementés.

En application de l'article L 225 - 40 du Code a@enmerce, nous avons été avisés d’'un engagemeat qui
fait 'objet de I'autorisation préalable de votrerGeil d’administration au cours du mois d’avriD80

Il ne nous appartient pas de rechercher l'existémeatuelle d'autres conventions et engagements chaai
vous communiquer, sur la base des informationsnguis ont été données, les caractéristiques et les
modalités essentielles de ceux dont nous avonavigés, sans avoir a nous prononcer sur leuréutlit

leur bien-fondé. Il vous appartient, selon les &snde l'article R 225 - 31 du Code de Commerce,
d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conduastde ces conventions et engagements en vue de leur
approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normefegsionnelles applicables en France; ces normes
requierent la mise en oeuvre de diligences destiaéeérifier la concordance des informations quisnont
été données avec les documents de base dont@ilassues.

Nature et objet: Indemnité de départ du Président
Mandataire concerné : Monsieur Henri TRANDUC

Modalités : Indemnité de départ calculée sur Eelie 0,6% de la variation positive
entre :

(1) les capitaux propres consolidés tels qu'ils appanati au bilan consolidé
arrété au titre de I'exercice précédant leadégu Président, augmentés
du montant des dividendes versés entré'l@dvier 2002 et la date de son
départ ;

(2) et le montant des capitaux propres consolidéqtélls figuraient dans le
bilan consolidé au titre de I'exercice clos le &embre 2001.

Le montant de son indemnité ne pourra étre supéiéd sa derniére

rémunération brute annuelle.

(Engagement approuvé par le Conseil d’administratio 24 avril 2008)
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Conventions approuvés au cours d’exercices antéries) dont I'exécution s’est poursuivie durant
'exercice :

Par ailleurs, en application de l'article L 2250 du Code de Commerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, approuvéesaurs d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au
cours du dernier exercice.

Votre société a conclu avec ses filiales des caim@nde prestations de services en vertu desguellie
fournit son assistance notamment dans les domaileeda Direction Générale, la comptabilité,

linformatique...

Filiales Montant HT Personnes concernées
Cofidur EMS 1 050 000 Gérard Vincendeau, Philippe
Broussard
Cofidur PM 1 050 000 Henri Tranduc, Philippe Brousard
Techci Rhéne 200 000| Henri Tranduc, Philippe Broussard
Alpes

Fait a Paris, le 25 avril 2008

PROGESTION JeamaGde PETER
Jean ALLIMANT MichelCHETTE-PEYRADE
Commissaire aux comptes Commissaixecamptes Commissaire aux comptes
Responsable technique Mandataire social
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros

Siege social : 14 Rue du Viaduc — 94130 NOGENT SUWRARNE

RCS CRETEIL B 682 038 385

Tableau relatif & la publicité des honoraires desantréleurs légaux
Des comptes et des membres de leurs réseaux

(Prise en application de I'article 222-8 du reglemgénéral de 'AMF)

Cabinet

PROGESTION

M. J. Claude PETER

(en milliers d’euros)

Montant (HT)

%

Montant (HT)

%

2007

2006

2007

2006

2007 2006

2007

2006

Audit
- Commissariat aux comptes,
certification, examen des comptes
individuels et consolidés
- Emetteur
- Filiales intégrées globalemen
- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission du
Commissaire aux comptes

- Emetteur

- Filiales intégrées globalemen

Sous-total

33,0

t123,9

—

156,9

37,0

111,7

148,7

100%

100%

100%

100%

100%

100%

20,0 15.0

20,0 15,0

100%

100%

100%  100%

Autres prestations rendues par les
réseaux aux filiales intégrées
globalement

- Juridique, fiscal, social

- Autres (a préciser si > 10% des
honoraires d’audit)

Sous-total

TOTAL

156.,9

148,7

100%

100%

20,0 15,0

100%

1009
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros
divisé en 9.105.791 actions de 0,35 euro chacune

Siege social : 14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

682 038 385 R.C.S. Crétell

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE GENERALE  MIXTE

DU 20 JUIN 2008

Mesdemoiselles, Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis pour vous présenter I'aétdu groupe au cours de I'exercice et pour souenatt
votre approbation les comptes annuels de l'exerdlms le 31 décembre 2007. Nous examinerons
successivement :

- L’activité et les résultats consolidés du groupe
- Les éléments et informations complémentaires

Nous vous exposerons les motifs justifiant les ItdEms soumises a l'assemblée générale mixte t le
soumettrons a votre approbation.

ACTIVITES ET RESULTATS DU GROUPE

Au cours de I'exercice 2007, le groupe s’est efode poursuivre ses objectifs visant a restructaesr
activités et a conforter son positionnement sundeché francais de la sous-traitance électronique.

Les Chiffres clefs

Compte de résultat 12/2007 12/2006 12/2005 Capitaux propres 12/2007 12/2006 12/2005
IFRS IFRS IFRS Et dettes financiéeres IFRS IFRS IFRS
119 238 109934 81732 Capitaux propres 15137 13813 13682

Chiffres d’affaires

Résultat opérationnel courant 2402 1591 1656 Emprunt obligataire 1298 1246 1253

Résultat opérationnel 2574 851 856 Autres dettes financiere a LT 1568 943 945

Résultat financier -1051 - 507 - 555 Dettes financiéres a moins d’un an 1057 775 815

Résultat net 1333 138 300 Autres crédits a courts termes 20214 20443 9 167
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Le chiffre d’affaires consolidés’est élevé a 119.2 M€ contre 109.9 M€ en 2006use hausse de 8.5 %.

Le résultat opérationnel couranta 2.402 K€ contre 1.591 K€ en 2006 enregistreetéts de la hausse du
chiffre d’affaires et de la stabilité relative ddsrges externes et de personnels.

Le résultat opérationnel integre un produit de 172 K€ qui résulte d'un adcimtervenu entre la société
COFIDUR EMS et le bailleur de locaux industrielsydbexploitation avait cessée en 2006.

Le résultat financier est négatif de 1.051 K€ contre 507 K€ en 2006a&on de I'accroissement des charges
de financement du besoin en fonds de roulemergajaont élevées a 1.150 K€ contre 590 K€ en 2006.

La charge d’'imp6t est de 159 K€ contre 191 K€ eb620

Le résultat net de I'exercice est de 1.333 K€ contre 138 K€ en6200

Les capitaux propress’élévent a 15.137 K€ et enregistre une variagiositive de 1.324 K€ qui correspond
pour I'essentiel au résultat de I'exercice.

L'emprunt obligataire convertible est présenté au bilan pour sa valeur actualisée298 K€. En I'absence
de conversions complémentaires, sa valeur de rersdment a son échéance au 31 décembre 2024 sera de
2 571 KE.

Les dettes financieres a plus d’'un a’élevent a 1.568 K€ et comprennent des empruamsdires pour 902
K€ et des contrats de location-financement pourks66

Les dettes financiéres & moins d’'uran sont de 1.057 K€, dont 563 K€ d’emprunts bancate453 K€ de
contrats de location-financement.

Les crédits a court termeintégrent, en application de la norme IAS 32 filegncements de créances
commerciales. Ainsi, les effets escomptés non éaimss que les créances affacturées et cédéesiiiy da
été reclassés en créances clients a I'actif po@8/KE (contre 19 304 K€ en 2006) et en crédisuat terme
au passif pour le méme montant.

Les contributions au chiffre d’affaires et résultatconsolidés par secteurs d'activité

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat
d’Affaires = d’Affaires = Opérationnel Opérationnel | Opérationnel Opérationnel Net Net
Courant Courant
12/2007 12/2006 12/2007 12/2006 12/2007 12/2006 12/2007 12/2006
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
EMS 108 146 99 484 1513 1330 1686 590 530 -49
Circuits Imprimés 14 098 12884 540 -212 540 -212 360 -416
Holding 2 300 2 300 348 473 348 473 443 603
Elimination - 5306 -4734 - - - - - -
Groupe 119 238 109 934 2 402 1591 2574 851 1333 138
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Les Chiffres d’affaires et résultats des comptesiaox des entreprises intégrées

COMPTES SOCIAUX PRODUCTION RESULTAT RESULTAT NET
DES ENTREPRISES INTEGREES EXPLOITATION
12/2007 12/2006 12/2007 12/2006 12/2007 12/2006

TECHCI 14 085 12 957 407 -418 336 - 447
Circuits imprimés 14 085 12 957 407 -418 336 - 447
COFIDUR EMS 67 587 63 74¢ 566 638 271 - 300
COFIDUR ELECTRONIQUE 41 466 39 77¢ 1008 672 313 256
Sous traitance électronique (EMS) 109 053 103 52¢ 1574 131C 584 -44
COFIDUR Holding 2300 2 30C 354 472 369 690
Total 125 438 118 781 2335 1364 1289 199

Activités et résultats de la branche EMS

Dans une conjoncture difficile, le groupe bénéfitdeson positionnement sur les produits a hautnide
services et de valeur ajoutée.

Par la qualité de I'offre globale, notre approctéEdipementier intégré sur les petites et moyes@egs nous
a assuré l'activité nécessaire au maintien d'uneyend’exploitation positive.

Activités et résultats de la branche Circuits imprmés

Le marché francais du circuit imprimé est fortemedffecté par la concurrence des pays asiatiques.

Les mesures de restructuration engagées par kt&ddtCHCI et visant a regrouper ses activitédessite de
Saint Genix ont été achevées sur le deuxieme sen®316 et ont permis de restaurer la rentabilité s
I'exercice 2007.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES

Le marché francais de la sous-traitance électrengipusi que le carnet de commandes des sociéfodpe
offrent une faible visibilité et rendent difficila communication de données prospectives fiables.

ACTIVITES ET RESULTATS DE COFIDUR SA

La société a réalisé un chiffre d’affaires de 2.B&80et un bénéfice de 369 K€ qui s’analyse comnile: su

En Millions d’Euros 12/2007  12/2006

Résultat d’exploitation 354 472
Dotation provision sur titres d’autocontréle -134 -43
Intéréts courus sur avances de trésoreries corsédédiliales 34 95
Produits financiers de placement 108 37
Produits de rachats des obligations convertibles 2 117
Produits d'impéts société 8 -
Autres produits et charges financiers et excepétnn -3 12
Résultat net 369 690
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EMISSIONS POTENTIELLES DE TITRES DE CAPITAL

Bons de souscriptions d’actions émis non exercés

Nous vous rappelons que :

L’assemblée générale du 30 juin 2005 a conféré pousoirs au conseil d’administration pour une dudé
dix-huit mois, a I'effet de procéder en une ou f@uss fois, a I'émission gratuite de 1 000 000 dashbde
souscription réservés a la société EMS FINANCE.nli&sion des bons était soumise aux conditions
suivantes :

* 1 bon donnait droit de souscrire & une action dedzte.
« Les bons devaient étre émis a un prix d'exerciceespondant a la moyenne des cours de boursedies tr
jours précédent I'émission avec une décote maxichalgdo.

En date du 30 juin 2005, le conseil d’administratioprocédé a I'émission gratuite de 1 000 000adtes bqui
pourront étre exerceés, par tranches incompressiiel@90 000 bons, a tout moment et jusqu’au 303009 au

prix de 1,32 € par action. A la date d’arrété desmtes de I'exercice 2007, la société EMS FINANCE n
exercé aucun bon de souscription.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement important n'est survenu entre e de cléture de l'exercice social et la date étardes
comptes.

APPLICATION DES NORMES IFRS

En application du reglement européen n° 1606/2002.9 juillet 2002, les sociétés cotées sur un ngarch
réglementé de I'un des états membres doivent piEsguour les exercices ouverts a compter dyahvier
2005, leurs comptes consolidés en utilisant lereétéel comptable IFRS (International Financial Being
Standards) élaboré par I'lASB (International Accingy Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, @snes IAS (International Accounting Standards)siin
que leurs interprétations IFRIC (International Ficial Reporting interprétations commitee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktlon des comptes 2007 sont celles publiées aungbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 décen007 et dont I'application est obligatoire aeelate.

Les nouvelles normes IAS/IFRS et interprétatiorRIG-applicables a compter d§ janvier 2007 sont sans
incidence sur les comptes de I'exercice.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

COFIDUR SA, de par son objet, n'a aucune activiténatiére de recherche et développement.
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Action COFIDUR (code ISIN FR 0000054629) :

Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux Bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros

2007-01 1,19 | 09/01/2007 1,04 | 10/01/2007 1,07 1,10 259 616 282 630,75 19
2007-02 1,22 | 08/02/2007 1,01 | 28/02/2007 1,02 1,09 297 598 341 738,43 19
2007-03 1,09 | 08/03/2007 0,95 | 06/03/2007 1,01 1,02 130 607 131 877,21 21
2007-04 1,17 16/04/2007 1,01 | 02/04/2007 1,01 1,07 145 186 155 909,09 19
2007-05 1,05 07/05/2007 0,97 03/05/2007 0,98 1,00 86 671 86 415,04 22
2007-06 1,00 11/06/2007 0,92 27/06/2007 0,97 0,96 58 644 55 931,22 18
2007-07 0,97 02/07/2007 0,88 12/07/2007 0,89 0,93 63 861 58 144,88 20
2007-08 0,93 | 07/08/2007 0,80 | 29/08/2007 0,87 0,86 79 603 67 157,42 20
2007-09 0,87 | 04/09/2007 0,79 | 17/09/2007 0,82 0,82 96 517 78 510,95 19
2007-10 0,98 | 22/10/2007 0,84 | 01/10/2007 0,96 0,90 82 569 72 631,41 18
2007-11 0,94 | 06/11/2007 0,77 | 26/11/2007 0,84 0,84 61 611 51 188,93 18
2007-12 0,84 03/12/2007 0,75 19/12/2007 0,75 0,79 42 989 33 822,16 12
2008-01 0,84 03/01/2008 0,68 | 30/01/2008 0,74 0,76 32 490 24 294,07 18
2008-02 0,93 29/02/2008 0,66 11/02/2008 0,93 0,76 54 565 43 771,98 16

Le capital est constitué de 9 105 791 actions.daséquence, la capitalisation boursiére sur la teseours
moyens mensuels s’est élevé au plus bas a 6.9 N&&/gar 2008 et au plus haut a 10 M€ en janvidl720

Obligation convertible (code ISIN FR 00000180549)

Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux Bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2007-01 - 02/01/2007 - - - - - - 0
2007-02 - 01/02/2007 - - - - - - 0
2007-03 - 01/03/2007 - - - - - - 0
2007-04 - 02/04/2007 - - - - - - 0
2007-05 - 02/05/2007 - - - - - - 0
2007-06 1,25 25/06/2007 1,25 25/06/2007 1,25 1,25 70 87,5 1
2007-07 1,18 27/07/2007 1,18 27/07/2007 1,18 1,18 150 177 1
2007-08 - 01/08/2007 - - - - - - 0
2007-09 - 03/09/2007 - - - - - - 0
2007-10 - 01/10/2007 - - - - - - 0
2007-11 - 01/11/2007 - - - - - - 0
2007-12 - 03/12/2007 - - - - - - 0
2008-01 - 02/01/2008 - - - - - - 0
2008-02 1,18 21/02/2008 1,18 21/02/2008 1,18 1,18 150 177 1
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

En application de I'article L.233-6 du Code de coence nous vVous précisons que :

e aucune modification n'a été apportée, durant Bser au mode de présentation des comptes et aux
méthodes d'évaluation.

* la société n'a acquis aucune participation ni &ffecde prise de contrdle d'une autre société durant
I'exercice écoulé,

* les sociétés controlées au 31 décembre 2007 sostideantes :

- Cofidur EMS SA, a raison de 411.481 actions 88j09 % du capital social,
- Techci Rhdne-Alpes SA, a raison de 59.988 actsnits99,96 % du capital social,

e en application de l'article L.233-13 du Code de omrce, nous vous indiquons ci-aprés les parti@pati
supérieures au vingtieme, au dixieme, aux troigitiémes, au cinquiéme, au quart, au tiers, a ldiénoi
aux dix-huit vingtiémes ou aux dix-neuf vingtientks capital social ou des droits de vote de not@ésd

- La société CALYON SA détient, au 31 décembre 200 participation supérieure a 20% du
capital de la société et des droits de vote.

- Les sociétés ESCA Finance et Conseil, Financiefdlidet ESCA, agissant de concert, détiennent
une participation supérieure a 20% du capital dm&iété et des droits de vote.

- La société EMS Finance détient une participatigpésaure a 10% du capital de la société et des
droits de vote.

- La société EMS Finance détient également 1.000d@0Bons de souscription d'actions, attribués
par le Conseil d’administration par décision du j8h 2005, sur autorisation de I'assemblée
générale mixte réunie le méme jour.

* Nous vous précisons que notre Société détenadt] aiécembre 2007, 478.381 de ses propres actions.

* en application de l'article 243 bis du Code Généled Impbts, nous vous rappelons qu’aucun dividende
n'a été distribué au cours des trois derniers é&sc

En application de l'article L.225-102 du Code denoaerce,

Nous vous indiquons gu’au 31 décembre 2007, auactien de la Société n’'était détenue par les salate la
Société dans le cadre d'un plan d’épargne d’erigepr
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En application de l'article L.225-102.1 du Codecdenmerce,

Nous vous précisons que :

* La rémunération brute totale versée au cours des tlerniers exercices a Monsieur Henri Tranduc,
Président du Conseil d'administration, est corétitdes éléments suivants :

2007 2006 2005
Rémunérations fixes 161.200 € 161.200 € 161.200 €
Rémunérations variables 25523 € 25.650 € 0€
Avantages en Nature 22.994 € 22.426 € 21.013 €
Total brut 209.717 € 20% € 182.213 €

Monsieur Henri Tranduc percoit cette rémunératiantize de son contrat de travail de Directeur
Financier.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d’'une prime égale a 3 % du
montant du résultat opérationnel annuel, dés loesag dernier est au moins égal a 500.000 €.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie d’'une Garantieialecdes chefs et dirigeants d’entreprise prise en
charge par la société et constituant pour Mondianri Tranduc un avantage en nature, une retraite
art.83 dont la cotisation égale 10% de son salaiué annuel et un véhicule de fonction de marque
Peugeot 607.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en outre, par €léni du conseil d’administration en date du 18
avril 2002, en cas de rupture de son contrat daitrad’'une indemnité de rupture représentant trois
années de sa derniére rémunération brute annuelle.

Monsieur Henri Tranduc bénéficiera également airpaet son soixante-cinquieme anniversaire d'une
indemnité de départ a la retraite, représentantenaois de salaire.

e La rémunération totale et les avantages de touteengersés au cours des trois derniers exercaetap
Société a Monsieur Philippe Broussard, Administrgte'élévent a 145.646 €, soit :

2007 2006 2005
Rémunérations fixes 115.000 € 109.923 € 104.000 €
Rémunérations variables 18.000 € 10.000 € 0€
Avantages en Nature 12.646 € _12.432 € 10.495 €
Total brut 145.646 € 132.355 € 114.495 €

Monsieur Philippe Broussard percoit cette rémui@mau titre de son contrat de travail de Directeur
Marketing.

Monsieur Philippe Broussard bénéficie d'une Gaeasticiale des chefs et dirigeants d’entreprise pris

en charge par la société et constituant pour Man$ilippe Broussard un avantage en nature, une
retraite art. 83 dont la cotisation égale 10% de salaire brut annuel et un véhicule de fonction de
marque Peugeot 607.
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Monsieur Philippe Broussard bénéficiera égalemerareir de son soixante-cinquieme anniversaire
d’'une indemnité de départ a la retraite, représemtais mois de salaire.

¢ Aucune rémunération ni aucun avantage n'ont éegex Monsieur Henri Tranduc, Président du Consell
d'administration, ou a Monsieur Philippe Brouss@recteur Général, par une des sociétés contrélées
sens des dispositions de l'article L.233-16.

« Les autres mandataires sociaux exercent leursiémsca titre gratuit.

» Laliste de I'ensemble des mandats et fonctionscége par les mandataires sociaux est annexé&senpr
rapport.

« Conformément a l'article D 148 alinéa 2, nous voufermons que, au 31 décembre 2007, la direction
générale de la société est exercée par le DireGénéral.

En application de l'article L.225-39 du Code de omrce,

La liste et I'objet des conventions conclues p&deiété a des conditions normales ont été comrmésigar le
Président du Conseil d'administration aux membuoeSahseil et aux Commissaires aux comptes. Cste i
est tenue a la disposition des actionnaires ae segial.

En application des dispositions de I'article L. 2Pbhalinéa 6 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport complémentaiferédsident sur les conditions de préparation et
d’organisation des travaux du Conseil ainsi quepdesédures de contrdle interne est joint en annexe

En application des dispositions de l'article L. 28 et L. 225-197-4 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport spécial rédt#ttribution d’actions gratuites et des optia‘schat ou de
souscription réservées au personnel salarié odlidggeants de la Société est joint en annexe.

Conformément a l'article L.225-102-1 alinéa 4, neags communiquons ci-dessous les informationgasur
maniére dont la société prend en charge les coarégs sociales et environnementales de son activité

INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

Fabrication de circuits imprimés

Les activités de fabrication de circuits impriméstsprincipalement réglementées par :

* Le code de I'environnement, titré tu livre V, et notamment son article L 512-3
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* Le décret n° 53.578 du 20mai 1953 modifié, portaomenclature des installations classées pour
I'environnement ;

* Le décret n° 77.1133 du 21 septembre 1977 mogtfié, pour I'application de la loi n°76.663 du 19
juillet 1976 relative aux installations classéesipa protection de I'environnement (codifiée et
1% du livre V de I'environnement);

La fabrication du circuit imprimé de part la natude ses activités, relatives aux ateliers de tredté de
surface, reléve pour chaque établissement d’urmgisation d’exploitation.

Selon la nomenclature des installations classéeslp@rotection environnementale, chaque étalliese est
soumis au respect d’'un arrété préfectoral insguitravers d’'une étude d'impact précise, évalusstdangers
et les précautions qui sont a prendre par l'indkigbour se prévenir de ces risques.

e TECHCI Rhbéne Alpes - Saint Genix - Ampliation dartété en date du 8 octobre 1993 et avis
favorable sur les prescriptions complémentairedata du 18 mai 2004.

Au titre de cette étude, sont prises en compteadgses et les mesures de prévention des ress@uivasites :

« Pollution des eaux

e Pollution atmosphérique

e Bruit

< Elimination des déchets

* Risques d’incendie et d’explosion

L’ensemble de ces prescriptions fait I'objet d’wivs et d'une surveillance par les inspecteursa®RIRE.

De part ces mesures, nous apportons les modifisatet améliorations nécessaires aux respects et a
I'application des nouveaux décrets notamment 1288D du 30 avril 2002 modifiant la homenclaturs de
installations classées ainsi que le décret 20021-c6mplétant les activités visées par la redevanoeelle.

Notre établissement se doit de justifier auprés’figence de 'Eau Rhéne Méditerranée Corse du bon
fonctionnement de sa station de traitement degezfts, par la mise en place d’'un systeme d’autweslance,
d’'un suivi analytique des rejets et de controlexpinés réalisés par des laboratoires conventiorméslui
autorise un abattement significatif dans le cafieula redevance de pollution, pour illustratiomiiée 2006 :

Etablissement Redevance brute| Prime d’épuration Redevance Nette

TECHCI ST Genix | 501545 € 475470 € 26 074 €

Conformément a la loi du 15 juillet 1975, relatv&élimination des déchets et a la récupératiardatériaux,
dans le cadre du suivi des déchets générateursiisannes produits par les établissements, un tétzi
annuel est produit et communiqué chaque annéenaprdteurs des installations classées.

Une déclaration annuelle des émissions polluanpgdicables a tous exploitants d’installations of&ss
soumises a autorisation préfectorale, est traciotes forme de bilan auprés de la Direction Régeomnis
I'Industrie et de 'Environnement — Rhéne Alpes.

Dans le prolongement de la fermeture de son ésallient secondaire de Saint BERON, la société miiinsh
dossier relatif & la situation environnementalesda. Ce rapport a été transmis pour instructiopresi du
bureau de I'environnement et du développement diddla préfecture de Savoie qui a conclu faverabht
par un proces verbal de récolement en date dut2Brec2007.
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Toutes dispositions sont prises pour tendre veesréduction de la consommation en eau, notammenrst lda
cadre de I'évolution des procédés qui sont touj@ssujettis & un changement des moyens matériels de
production.

De part la réglementation RoHS (Restriction ofuke of certain Hazardous Substances) - CEE 2002405
formalisons notre engagement par la limitationrevda suppression de I'emploi de substances danggese
dans nos procédés de fabrication, pour ne citerlgygdomb et I'emploi de matériaux de base libres de
substances bromées comme le PBDE ou le PBB.

A ce titre, nous sommes associés au projet europEéa Environnement - GEAMCOS, initié par le gpmu
EADS.

Sous-traitance électronique

Les activités de montage et d'insertion de cartest®niques ne sont pas directement réglementéas e
comportent pas de risque industriel et environneabesignificatif. La démarche environnementale sarpuit
par la mise en place de procédures destinéestarnian de la certification ISO 14000 en 2009.

Au cours de I'exercice, les sites ont pris les mesmécessaires a I'adaptation de leurs procédtsbdeation
en vue de répondre aux exigences des directiveSESBOHS) et D3E (WEE) qui imposent notamment la
réalisation de fabrications sans plomb.

Les investissements ainsi que les colts de formatéwessaires a I'adaptation des chaines d’assgenbta
été de I'ordre de 300 K€ en 2007 et les risqudsn@ogiques liés a ces adaptations sont faibles.

INFORMATIONS SOCIALES

Les sociétés du groupe sont responsables de lstiomeles ressources humaines. Les éléments ssiivant
présentent le résultat de la simple agrégatiorddeeées pour le périmetre suivant :

« COFIDUR EMS

« COFIDUR ELECTRONIQUE
« TECHCI

« COFIDUR
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EFFECTIFS

Effectif total a la cl6ture de I'exercice
Embauches au cours de l'exercice :

Nombre d'embauches en CDI
Nombre d'embauches en CDD
Travailleurs saisonniers et autres
Total des embauches

Départs au cours de I'exercice :

Démission

Licenciements économiques
Autres licenciements
Départs en retraite
Inaptitude médicale

Fin de contrat temporaire
Autres motifs

Total des départs

Nombre d'heures supplémentaires

Nombre moyen mensuel de travailleurs temporaires

Ventilation de I'effectif

2007 2006
843 921
17 127

6 33

6 3

29 163
12 10

0 1

5 6

48 30

0

47 32

0 5

115 84
38 311 28804
2 59

Cadres Etam Ouvriers Total
Hommes 87 130 124 341
Femmes 22 98 373 493
Total 109 228 497 834
ORGANISATION DU TEMPS DE TRAVAIL
Durée du travail hebdomadaire en heures 135
REMUNERATIONS
Masse salariale brute en milliers d’euros 128 08
Charges sociales 7940
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2004 2005 2006 2007
Masse salariale (salaire brut DADS) 17 740 866 19 188 824 20914 323 21 188 756
Effectif moyen 827 858 952 886
Rémunération annuelle moyenne 21 461 22 356 21 973 23 929

ACCORDS COLLECTIFS

Au cours de I'exercice 2007, un accord collectiftaot sur les évolutions de salaires a été comitract

CONDITIONS D'HYGIENE ET DE SECURITE

Des comités d’hygiene et de sécurité ont été éiukes sites dont I'effectif est supérieur a 50.
Le nombre moyen annuel de réunions varie en foma® la taille des sociétés et des risques attach&ss
activités. Au cours de I'exercice, les comités@® seunis entre 4 et 5 fois.

FORMATION PROFESSIONNELLE ET INSERTION DES TRAVAILL EURS HANDICAPES

Dépenses de formation en milliers d’euros : 113
Nombre d’heures de formation : 2 660
Nombre de travailleurs handicapés 31

COMITES D’ENTREPRISES ET (EUVRES SOCIALES

Le budget cumulé des comités d’entreprises degtgscilu groupe est de 181 K£.

IMPORTANCE DE LA SOUS TRAITANCE

La sous-traitance hors groupe est de l'ordre deMEAet concerne essentiellement des sociétés de dro
francais.

INFORMATIONS SUR LES RISQUES

RISQUES DE MARCHE, CHANGE ET CREDIT

» Le groupe n’est exposé a aucun risque signifitiétéiux marchés financiers.
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* Les 478 381 actions d’autocontrle acquises pdl27HBKE sont dépréciées a hauteur du cours moyen du
dernier mois de I'exercice et leur valeur nettesdies comptes au 31 décembre 2007 est de 378 KE£. A
cléture de I'exercice, I'évolution du cours de sria conduit la société a constater une provistoh3d
KE.

* Les valeurs mobilieres de placement sont uniquec@rgtituées de SICAV de trésorerie.

» Le groupe n’est pas exposé a des risques de clsgmyécatifs et dispose des lignes de couverti@res
terme nécessaires pour couvrir ses engagementsmeesises.

* L’endettement bancaire concerne exclusivementiliede et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier.

« Les emprunts a taux variables sont négligeabla®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion

RISQUE METIER
Les activités du groupe comportent deux risquesung,:

e La délocalisation croissante des productions @aijues
+ La concentration du chiffre d’affaires entre un moenlimité de donneurs d'ordre

lls sont susceptibles de remettre en question tabéité des activités du groupe a court et moteme
puisque le carnet de commandes offre une visibifitéée (de 6 & 15 mois selon les affaires).

Affectation des résultats

Nous vous proposons d’affecter le résultat comptdblI'exercice, soit un bénéfice de 369.477,50 e la
maniere suivante :

- au compte de « report & NOUVEAU » :......cceeeecureeeiireeeiiineeeiireeesveeesnnes € 3687450

Puis, apres avoir constaté I'existence de somnststdiables
a hauteur de € 3.441.319,67,

- distribution d’'UNE SOMME A& ....ccveiiee et €32773,73

a titre de dividende, prélevée en totalité surdedfice de I'exercice clos le 31 décembre 2007,
soit, par action, une somme de € 0,03.

Ce dividende n’étant pas assorti d’'un avoir fisdhldonnera droit au profit des actionnaires penssn
physiques, en I'absence de I'option pour le prétéet libératoire de 18%, a I'abattement de 40%ut@lsur
la totalité de son montant.

Tableau des résultats financiers

Au présent rapport sont joints les tableaux prévlarticle 148 du décret du 23 mars 1967, faisqmaraitre
les résultats financiers de la Société et du grawpeours des cing derniers exercices.
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Dépenses non déductibles

Nous vous demandons également de bien vouloir apprain montant global de 15 262.00 euros comjigabil
en amortissements excédentaires (article 39-4 die Geénéral des Impots) et autres charges non deglésct
pour la détermination du résultat fiscal.

Expiration des mandats d’administrateurs de Monsieu Henri Tranduc et de Monsieur Gilbert
Bourgeois. Décision quant a leur renouvellement.

Nous vous rappelons que les mandats d’administrateuMonsieur Henri Tranduc et de Monsieur Gilbert
Bourgeois arrivent a expiration a l'issue de lessprée assemblée générale.

Nous vous proposons en conséquence de renouvelerdelas fonctions d’administrateur, pour une ndave
durée de six années, soit jusqu’a l'issue de ltabdte générale appelée a statuer sur les comptexedecice
clos le 31 décembre 2013 :

- Monsieur Gilbert Bourgeois

demeurant Les Terrasses de I'Alhambra
Parc du Roy d'Espagne, Allée Cervantés
13009 MARSEILLE

- Monsieur Henri Tranduc
demeurant 18, rue Parent de Rosan, 75016 Paris

Nomination d’'un administrateur choisi parmi les sahriés actionnaires.

Nous vous informons que les salariés actionnaiétemhent a la cléture de I'exercice clos le 3leddore
2007, au moins 3% du capital social de la soct@tihformément a l'article L.225-23 du Code de conamer
nous vous soumettons la nomination d’'un adminstrateprésentant les salariés actionnaires.

A cet effet, nous vous proposons la candidaturéMdeasieur Philippe Broussard, désigné par les ssari
actionnaires eux-mémes.

Expiration des mandats des Co-commissaires aux cones titulaires et suppléants. Décision quant a leur
renouvellement.

Nous vous rappelons que les mandats de la soci@géstion et de son suppléant, Monsieur Philippstellan,
d'une part, et de Monsieur Jean-Claude Peter etotlesuppléant, Monsieur Bruno Vaillant, d’autretpar
arrivent a expiration a l'issue de la présenterabee générale.
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Nous vous proposons de renouveler en qualité deoBunissaire aux comptes titulaire :

Progestion
111, rue Cardinet, 75017 Paris
désormais représenté par Monsieur Michel Baclidigade

et de nommer en qualité de Co-commissaire aux tasguppléant :

Synergie Audit
22, boulevard de Stalingrad, 92323 Chétillon cedex

ainsi que :

Conseil Audit & Synthese
5, rue Alfred de Vigny, 75008 Paris
représenté par Monsieur Benoit Gillet

en qualité de Co-commissaire aux comptes titylaire

COEXCOM
40, avenue Hoche, 75008 Paris
Monsieur Frédéric Duchemin

en qualité de Co-commissaire aux comptes suppléant

Jetons de présence

Il est proposé, au titre de I'exercice 2008, les@erent de jetons de présence aux administratehastaur de
9.000 €. Il est précisé qu'il appartiendra au CorsAdministration d'en déterminer la répartitientre ses
membres.

Approbation des conditions de performance liées auersement d’'une indemnité de départ a Monsieur
Henri Tranduc, Président du Conseil d’administration.

Le Conseil d'administration, lors de sa réunion2duavril 2008, a décidé de soumettre le versement d
'indemnité de départ de Monsieur Henri Tranduc eomditions de performance suivantes :

- le montant de l'indemnité de départ de MonsiEanduc est déterminé en fonction de la variation
positive des capitaux propres consolidés et seah &@,6% de la variation positive entre le montdes
capitaux propres consolidés, tels qu'’ils apparaitan bilan consolidé arrété au titre de I'exerg@ogcédent le
départ de Monsieur Tranduc, et le montant des aapipropres consolidés tels qu’ils figuraient subilan
consolidé au titre de I'exercice clos le 31 décen#f)01, étant précisé que :

- le montant des capitaux propres consolidés,qelits apparaitront sur le bilan précédent la dige
départ, sera augmenté du montant des dividendegsventre le °1janvier 2002 et la date de son
départ,

- le montant de son indemnité ne pourra étre seyréd sa derniére rémunération brute annuelle.

Conformément aux dispositions Iégales, nous vomereions de bien vouloir approuver cette décision.
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Modification des conditions d’éligibilité au droit de vote double. Modification statutaire corrélative

Nous vous rappelons enfin que le droit de vote Bpaltaché aux actions nominatives est conditioené,
application des dispositions de l'article 18 dedigs, par la demande préalable du titulaire augeda société,
adressée par lettre recommandée avec accusé gaagBce

Nous vous proposons, pour faciliter I'exercice dalmit et en accord avec les pratiques généraleaainises,
de supprimer I'obligation pour le titulaire d’erirlala demande auprés de la société, de telle qudade droit
de vote double sera acquis automatiquement a tatigin du délai de deux ans.

Si cette proposition vous agrée, il conviendra dedifrfer corrélativement l'article 18 des statutsntida
rédaction sera :

« Article 18 - Délibération des Assemblées Générale

Les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordmatatuant dans les conditions de quorum et de
majorité prescrites par les dispositions qui legissent respectivement, exercent les pouvoirs e $ont
attribués par la loi.

Chaque actionnaire a droit & autant de voix quelebre d'actions qu'il posséde ou représente.

Toutefois, un droit de vote double est attachéuéewles actions nominatives et entierement litserée
inscrites au nom d'un méme titulaire depuis deug an moins. Ce droit de vote double est acquis
automatiqguement a I'expiration du délai de détentle deux ans.

Le droit de vote double cessera de plein droit goute action ayant fait I'objet d'une conversion a
porteur ou d'un transfert de propriété. Néanmaitisterrompra pas le délai fixé ci- dessus, ou eoresa les
droits acquis, tout transfert du nominatif au naatiin par suite de succession ab intestat ou testtaire, de
partage de communauté de biens entre époux ourdgiaio entre vifs au profit du conjoint ou de pasesau
degré successible. »

Nous vous remercions de la confiance que vous témueignerez en votant les résolutions soumisestra vo
approbation.

Le Conseil d’Administration
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COFIDUR

14 Rue du viaduc
94130 Nogent Sur Marne

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
SUR LES TRAVAUX DU CONSEIL ET LE CONTROLE INTERNE
PRESENTE A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

DU 20 JUIN 2008

Mesdames, Messieurs les actionnaires

En complément du rapport de gestion, nous vousorendompte, dans le présent rapport annexe, des
conditions de préparation et d’organisation degau& du conseil d’administration ainsi que des
procédures de contréle interne mises en placeapodiété COFIDUR.

A. PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSE

Au cours de I'exercice 2007, le Conseil d’admirdson s’est réuni 6 fois.

Les informations utiles aux délibérations ont étgst@&matigquement communiquées aux
administrateurs.

Le quorum a toujours été atteint, les administratateétant, le cas échéant, abstenus de prendre par
au vote lorsque la loi le prévoyait.

Les proces verbaux des réunions ont été étabkes ajvaque réunion du conseil dans de brefs délais.

Il n'existe pas de reglement intérieur relatif andtionnement du conseil d’administration, ni de
comités spécifiques, ni de censeurs.

Le conseil d’administration est composé de 4 adstraieurs, €lus pour 6 ans par I'assemblée
géneérale.
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Le président du conseil d’administration ainsi deadirecteur général sont directement impliqués
dans la gestion et la direction des activités dmtaete et du groupe.

Au 24 avril 2007, les administrateurs de la soci8&@FIDUR SA sont les suivants :

M. Henri TRANDUC, Président du conseil d’adminisima
* M. Philippe BROUSSARD, Directeur général

M. Bernard DEBIENNE

* M. Gilbert BOURGEOIS

Les conseils d’administration des filiales sont poses d'au moins un membre du conseil
d’administration de la société COFIDUR.

REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Les rémunérations et avantages accordés a Messiears TRANDUC et Philippe BROUSSARD
sont détaillés dans le rapport de gestion intégréapport annuel du groupe. Les autres mandataires
sociaux ne sont pas rémunéres

CONVENTIONS « REGLEMENTEES » :

Les procédures d'autorisation préalables sont otées lorsque que des conventions relévent des
articles L 225-38 a L 225-43 du code de comme@mnformément a ces textes, les conventions
courantes conclues a des conditions normales ngpasrsoumises a ce controle.

Les personnes concernées ne prennent pas parteau vo

Ces conventions sont transmises aux commissaises@uptes, pour présentation dans leur rapport
spécial a 'assemblée générale.

CONVENTIONS DITES « DECLARABLES » :

Il s’agit des conventions portant sur des opératisrourantes » et conclues a des conditions

« normales ». L'inventaire de ces conventions sttiinsactions intra-groupe a été établi et trassmi
aux commissaires aux comptes.
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B. PRESENTATION DES POUVOIRS DONNES PAR LE CONSEIR’ADMINISTRATION AU
DIRECTEUR GENERAL

Le conseil d’administration a conféré au Direct@énéral 'ensemble des pouvoirs nécessaires au
fonctionnement de l'entreprise, ces pouvoirs ddivetexercer dans le cadre des dispositions
statutaires, orientations et directives généradesdées par le conseil.

C. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

| - Définition et objectif du contréle interne

Le contrdle interne est I'ensemble des systémesotérble, établis par la Direction générale, le
management et autres membres du personnel en assucer, dans la mesure du possible, la gestion
rigoureuse et efficace des activités de la sodi&é.procédures impliquent :

- Le respect des politiques de gestion,

- Lasauvegarde des actifs,

- La prévention et la détection des fraudes et esreur

- L’'exactitude et I'exhaustivité des enregistremeamsptables,

- L’établissement en temps voulu d'informations coahes et financieres fiables.

L’un des objectifs du dispositif de contrble interest de prévenir et maitriser les risques rédutian
I'activité de la société et les risques d’erreurs de fraudes, en particulier dans les domaines

comptables et financiers. Comme tout systeme d&denil ne peut cependant fournir une garantie
absolue que ces risques sont totalement éliminés.

Il - Organisation générale

1) Les acteurs

* Monsieur Henri TRANDUC, président du conseil d’adisiration est responsable de la mise en
place du contrdle interne au sein de la société IDOR, des moyens mis en ceuvre et de son
Suivi.

» Monsieur Philippe BROUSSARD, directeur généralaledciété COFIDUR est responsable de la
communication financiére du groupe.
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» Les directeurs généraux et membres des consedmdisstration des filiales sont responsables de
I'élaboration des procédures applicables a la sdapgrils dirigent et doivent veiller a leur
application.

* Monsieur Régis DUDOGNON, Secrétaire Général egtamsable des comptes consolidés.
 Les commissaires aux comptes, valident les proeddute contrdle interne relatives a
I'élaboration et au traitement de I'information got@ble et financiére sur lesquelles ils peuvent

émettre des observations.

« Enfin, les directions commerciales, des achatda dgialité ou de I'informatique sont impliquées,
selon les acteurs et leur niveau de responsalalhigs la mise en ceuvre du contrle interne.

2) L'information financiére et comptable

Elaboration des états financiers

Les responsables comptables de chaque sociétéesoaharge de la collecte et du contréle des
informations financiéres ; ils ont la charge d’'dtales comptes sociaux dans le strict respect des
normes comptables en vigueur.

Le responsable de la consolidation veille au raspes regles applicables aux comptes consolidés.

[Il - Description des procédures de contréle intex

1) Principe

La mise en place et le suivi des procédures der@eninterne relévent de la responsabilité des
directeurs généraux et membres des conseils d’a@straition des filiales.

A ce jour, les procédures de contrble interne eguedrr dans les filiales ont fait I'objet d’'une
rédaction partielle.

Le processus de formalisation de ces procéduregation a se poursuivre et sera axé sur le contrble
et le suivi des principaux risques identifiés.
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2) Principaux domaines

* Les systemes informatiques

Les systemes informatiques sont tres diverses etfain I'objet de nombreux développements
spécifiques afin de répondre aux besoins et obgeidi chaque société du groupe.

La direction informatique a constitué un groupdrdgail en charge du suivi des risques et faibkesse
de ces systemes et de leur évolution.

* Les achats

Les composants actifs et passifs sont présentstdates les activités du groupe.

Les prix d’achats des composants subissent desuditions importantes liées a la conjoncture
internationale.

Des efforts importants ont donc porté sur les iaiat avec les fournisseurs, notamment dans la
rédaction des contrats.

rrrrrr

branche sous-traitance. Elle fait I'objet d’adaipias permanentes pour tenir compte de I'évolution d
marché et des besoins spécifiques a chaque filiale.
* Les stocks et en cours

Les stocks de matiéres premiéres sont controlégiéégment et sont inventoriés a chaque arrétés de
comptes semestriels et annuels.

- Les stocks affectés aux commandes sont dépregiéédés a I'issue de I'affaire,
- Les stocks non affectés sont intégralement dé@séw bout de douze mois a
I'exception des matiéres affectables a des camdesou contrats en cours.

Les travaux en cours et produits finis sont vaéwisiensuellement par les gestionnaires d’affaires.
* Lalogistique

Les procédures mises en place ont pour objectiédaire au maximum le risque de détournement
(vol ou destruction volontaire) des produits.
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* Lerisque client

Des procédures de suivi et de contrble ont étésraseplace afin de limiter les dépassements d’en
cours et les risques de pertes sur les clientsfiecutté.

* Les fournisseurs

Les procédures de contrble permettent de validerdeeptions en qualité et en quantité, et ceke de
visas de sécuriser les reglements.

* Les délégations de signature

Elles sont du domaine réservé des directeurs gén@es filiales qui, seuls, peuvent déléguer leur
signature.

* Les assurances

Pour bénéficier des meilleures garanties et fraashiles principaux contrats font I'objet d’uneuev
annuelle pour les couvertures suivantes :

- Responsabilité civile
- Dommages aux biens et pertes d’exploitation
- Flotte automobile

Les garanties dommages couvrent les biens saskdfun remplacement a neuf.

A la connaissance des sociétés du groupe, cesatontomettent aucun risque significatif.

3) Elaboration de I'information financiére

Systemes d’information

COFIDUR SA a mis en place un systeme d’informatiestiné a harmoniser et fiabiliser I'élaboration
des états financiers.

Il se traduit par la définition d’'un plan comptalgi@upe et par I'application de procédures de gesti
commune.

Leur application ainsi que la fiabilité du repogirsont contrélées lors des visites aux filiales
planifiées dans le cadre des cldtures annuellesreeéstrielles.
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Elles sont également vérifiées lors de I'établisseimdes budgets et au cours des contrbles effectués
sur les reporting mensuels.

Un processus de convergence des systemes d’informaiété initiee en vue d’intégrer un systéme
de suivi budgétaire au reporting mensuel.

Lors des arrétés comptables, une attention padreukest portée a I'analyse des risques au travers
d’'une revue des provisions portant sur les adéfsrisques et charges, ainsi que les engagemersts h
bilan.

A chaque cléture annuelle, les stocks sont validdde biais d’'un inventaire physique complet ou pa
la mise en place de procédures physiques d’inventaiurnant. Ces procédures ainsi que les
comptages sont contrdlés par les commissaires@uptes.

Une réunion de précldture est organisée chaquesteavec les responsables financiers des filiales
afin d’'identifier 'ensemble des risques et litigdéclarés et d’évaluer l'incidence éventuel sur les
comptes de I'exercice.

Contrdle et publication de I'information financiere

Les comptes consolidés sont établis aprés conttéléexhaustivité des informations financieres, de
la bonne application des procédures de clétureegtretraitements, de la réconciliation des comptes
intra-groupe et de la justification de la situatrgette.

Les interventions de la direction financiére et desmmissaires aux comptes se structurent autour des
points de rencontre suivants :

- Réunion de précloture semestrielle et annueliéesupoints clés,
- Audit de cl6ture
- Réunion de synthese sur les conclusions d’audit

Les conclusions d’audit sont ensuite partagées Bsecesponsables financiers des filiales afin de
déterminer les plans d’actions correspondants.

Suite a I'émission de I'opinion des commissaires eaomptes sur les états financiers des différentes
entités, les comptes consolidés sont auditésré&tearpar le conseil d’administration.

Les communiqués de presse sont publiés dans lephrs suivants les conseils et les publicatians a
BALO sont effectués dans les délais |égaux.
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4) Evolution et perspectives

A la connaissance du conseil d’administration deoleiété COFIDUR, les procédures mises en place

dans les sociétés du groupe satisfont aux exigeneagectifs généralement assignés aux systemes de
contréle interne.

Les conseils d’administration ont été sensibiliaéses exigences et continueront en 2008, a faire

évoluer les procédures applicables dans leur gociét

Le président du conseil d’administration le 24 B2608.
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PROGESTION Jean-Claude PETER
111 Rue Cardinet 1 Villa Pasteu
75017 — PARIS 92200 — NEUILLY SUREINE

Société inscrite a la Compagnie Commissaire aux comptiescrit a la Compagnie
Régionale de Paris Régionale de Vailles

Mesdames et Messieurs les Actionnaires
de la Sociét€ OFIDUR

14, rue du Viaduc

94130-NOGENT SUR MARNE

Rapport des Commissaires aux Comptes, établi eticapipn de l'article L.225-235 du Code de
commerce, sur le rapport du Président du conseitidiinistration de la société COFIDUR, pour
ce qui concerne les procédures de controle integlatives a I'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére — Exercicele 31 décembre 2007.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires

En notre qualité de commissaires aux comptes deod#&té COFIDUR et en application des
dispositions de l'article L.225-235 du Code de care, nous vous présentons notre rapport sur
le rapport établi par le Président de votre soaétdormément aux dispositions de l'article L.225-
37 du Code de commerce au titre de I'exercicelel@l décembre 2007.

Il appartient au Président de rendre compte, damnsrapport, nhotamment des conditions de
préparation et d’organisation des travaux du cowsaiministration et des procédures de contrble
interne mises en place au sein de la société. Uis nmppartient de vous communiquer les
observations qu’appellent de notre part les infaiona contenues dans le rapport du Président,
concernant les procédures de controle interneivetata I'élaboration et au traitement de

I'information comptable et financiére.

Nous avons effectué nos travaux conformément @tme d’exercice professionnelle applicable
en France. Celle-ci requiert la mise en ceuvre ligedces destinées a appreécier la sincérité des
informations données dans le rapport du Présidemgernant les procédures de contréle interne
relatives a I'élaboration et au traitement de Bimhation comptable et financiére. Ces diligences
consistent notamment a :

» prendre connaissance des procédures de contréimentelatives a I'élaboration et au
traitement de linformation comptable et financiéseus-tendant les informations
présentées dans le rapport du Président ;

e prendre connaissance des travaux ayant permisbdi@a ces informations et de la
documentation existante ;
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» déterminer si les déficiences majeures du coniriierne relatif a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financigqee nous aurions relevées dans le

cadre de notre mission font I'objet d’'une inforroatiappropriée dans la rapport du
Président.

Sur la base de ces travaux, nous n‘avons pas diaigmn a formuler sur les informations

concernant les procédures de controle interne dedi&té relatives a I'élaboration et au traitement
de linformation comptable et financiere contenuwdns le rapport du Président du conseil
d’administration, établi en application des disposs de I'article L.225-37 du Code de commerce.

Fait & Paris, le 25 avril 2008

PROGESTION JeamaGde PETER
Jean ALLIMANT Michel®CHETTE-PEYRADE
Commissaire aux comptes Commissaixecamptes Commissaire aux comptes
Responsable technique Mandataire social
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Société anonyme au capital de 3.187.026,85 €

14, rue du

viaduc — 94 130 Nogent Sur Marne

682 038 385 R.C.S. Créteil

DOCUMENT D’'INFORMATION ANNUEL

Conformément aux dispositions des articles L.451ellt code monétaire et financier et 221-
1-1 du reglement général de l'autorité des maréihé@sciers, le présent document liste les
informations publiées par la société COFIDUR &yahvier 2007 au 30 avril 2008.

[©]

DATE TYPE DE DOCUMENT REFERENCE
08/01/2007 | Décision du Président Greffe du Tribunal de Commerg
Démission d’administrateurs De Créteil (N° Dép6t 1712 du
01/02/2007)
01/02/2007 | Attestation du président Greffe du Tribunal de Commerc
Changement d’administrateur De Créteil (N° dépdt 1712)
www.groupe-cofidur.com
08/02/2007 | Communiqué : Chiffre d’affaires consolidé annuel 00 + www.amf-france.org
+ BALO n° 23 du 21/02/2007
+ AGEFI du 15/02/2007
www.groupe-cofidur.com
24/04/2007 | Communiqué : Résultats annuels 2006 + www.amf-france.org
+ Chiffre d’affaires estétats du 1 trimestre 2007 + AGEFI du 26/04/2007
+ BALO n° 51 du 27/04/2007
Pour les comptes annuels 2006
+ BALO n° 55 du 07/05/2007
Chiffre d’affaires du { trimestre
2007
www.groupe-cofidur.com
27/04/2007 | Rapport financier annuel 2006 (article 451-1-2 ddecmonétaire et + www.amf-france.org
financier)
www.groupe-cofidur.com
15/05/2007 | Convocation Assemblée Générale Mixte des actiormdieeCOFIDUR + AGEFI du 15/05/2007
Le 22 juin 2007 a 14h30 au siege social de la sbcié + www.amf-france.org
+ BALO n° 59 du 16/05/2007
22/06/2007 | Proces-verbal du conseil d’administration Greffe du Tribunal de Commerc
Changement d’administrateurs De Créteil (N° dépdt 12831 du
Proces verbal d’assemblées ordinaires et extragirdm 13/09/2007)
Statuts mis a jour
www.groupe-cofidur.com
30/07/2007 | Communiqué : Chiffre d’affaires dif &imestre 2007 + AGEFI du 30/08/2007
+ Chiffre d’affaires"semestre 2007 + BALO n° 95 du 08/08/2007
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www.groupe-cofidur.com

[}

30/08/2007 | Communiqué : Résultaflsemestre 2007 + AGEFI du 06/09/2007
+ Chiffre d’affaires consolidé®*1lsemestre 2007 + BALO n° 109 du 10/09/2007
05/09/2007 | Documents comptables annuels sociaux et consaletéfiés BALO n° 107 du 05/09/2007
Exercice 2006
29/10/2007 | Extrait du Proces-Verbal Augmentation de capital Greffe du Tribunal de Commerc
+ Statuts mis a jour De Créteil (N° dépdt 247 du
08/01/2008
www.groupe-cofidur.com
30/10/2007 | Communiqué : Chiffre d’'Affaires + Résultat Consolidé + AGEFI du 01/11/2007
du®3rimestre 2007 + BALO n° 137 du 14/11/2007
www.groupe-cofidur.com
13/02/2008 | Communiqué : Chiffre d’Affaires consolidé 2007 + AGEFI du 14/02/2008
+ BALO n° 19 du 13/02/2008
www.groupe-cofidur.com
25/04/2008 | Communiqué : Résultats annuels 2007 + AGEFI du 25/04/2008
+ Chiffre d’'affaires estétats du 1 trimestre 2008 + BALO n° 52 du 30/04/2008
www.groupe-cofidur.com
30/04/2008 | Rapport financier annuel (article 451-1-2 du code@taire et financier)
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