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Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros
Divisé en 9.105.791 actions de 0,35 euro chacune
Siege social : 14 Rue du Viaduc
94130 Nogent sur Marne
682 038 385 RCS Crétell

Tél:0148722163
Fax:01 48 72 02 96

ATTESTATION DU RESPONSABLE

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes &ablis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidélpatrimoine, de la situation financiére
et du résultat de la société et de I'ensemble dgsmises comprises dans la consolidation, et
qgue le rapport de gestion, figurant en page 5%enté& un tableau fidéle de I'évolution des
affaires, des résultats et de la situation finaecike la société et de 'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation ainsi qu’une dpson des principaux risques et incertitudes
auxquels elles sont confrontées.

Le Président Directeur Général,

Henri TRANDUC
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COMPTES CONSOLIDES

Bilan au 31 décembre 2008

ACTIF 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006
En milliers d'euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Ecarts d’acquisition nets - - -
Immobilisations incorporelles nettes 6.1 131 85 143
Immobilisations corporelles nettes 6.2 5 58p 5275 5003
Titres mis en équivalence 115 96

Actifs disponibles a la vente - -
Autres actifs financiers non courants 6.3 146 140 45
Autres actifs non courants E - -
Actifs d'imp0éts différés 6.4 871 907 990
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 6 733 6 522 6277
Stocks nets 6.5 28 56(L 30674 27 928
Créances clients et autres créances nettes 6. 368 37193 41 561
Actifs financiers de transaction - - -
Actifs financiers dérivés - - -

Imp6ts courants 6.7 82 - 19
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6.8 5074 4223 4573
Actifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 70 553 72 090 74 081
TOTAL DE L’'ACTIF 77 286 78 612 80 358

PASSIF 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006

En milliers d'euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Capital social 3187 3187 2916

Primes d’émission 1667 1667 1667

Réserves consolidées 10 024 8949 9092

Résultat net 17454 1333 138

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 6.9 16 623 15137 13 813
Dont Part du groupe 15 766 14 298 13 021

Dont Intéréts minoritaires| 857 839 792

Emprunt Obligataire 6.10 1351 1298 1246

Dettes financiéres a long et moyen terme 6.1 17p7 1568 943
Autres passifs financiers - - -
Avantage du personnel 6.12 2841 2783 2742
Provisions — non courant E - -
Passifs d'impdts différés 6.4 121 208
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 5989 5770 5139
Part a moins d’un an des dettes financiéres a loref moyen terme 6.13 119y 1057 775
Concours bancaires 6.14 19 051 20214 20 443

Dettes fournisseurs et autres dettes 6.1 33 9B7 35969 39 150
Provisions courantes 6.16 439 435 992

Passifs financiers dérivés b - -
Imp6ts courants - 29 45

Autres passifs courants - -
Passifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 54 674 57 705 61 406
TOTAL DU PASSIF 77 286 78 612 80 358
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Compte de résultat au 31 décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
En milliers d’euros Note Normes Normes Normes
IFRS IFRS IFRS

Chiffre d'Affaires 5.1 126 728§ 119 238 109 934
Autres produits de l'activité 5.2 51 45 23
Produits des activités ordinaires 126 780 119 282 109 957
Achats consommés 5.3 - 78914 - 70268 - 65 157
Charges de personnel 5.4 - 28 529 - 28 966 - 28 864
Charges externes 55 -1178( - 12 996 -13118
Impbts et taxes -2622 - 2756 -2523
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur &) -1644 -1706 -1709
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur 5.7 - 956 -1023 -593
Variation de stocks de produits en cours/produitsifis 983 866 3527
Autres charges d’exploitation nettes des produits B -81 -30 71
Résultat opérationnel courant 3235 2 402 1591
Autres produits et charges opérationnels 5.9 254 172 - 740
Résultat opérationnel 3489 2574 851
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésoree 123 108 45
Co0t de I'endettement financier brut 5.10 -1756 -1261 - 696
Codt de I'endettement financier net -1633 -1153 - 651
Autres produits et charges financiers 5.11 -108 102 144
Charges d'imp6t sur le résultat 5.12 53 - 159 -191
Quote-part de résultat des sociétés mises en éguimace - 74 -32 -15
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 1726 1333 138
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou eroars de cession 19 - -
Résultat net 1745 1333 138

- part du groupe 1726 1285 104

- intéréts minoritaires 19 48 34
Résultat par action 0.20 0.15 0.01
Résultat dilué par action 0.18 0.14 0.02
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COMPTES CONSOLIDES

Tableau des flux de trésorerie au 31 décembre 2008

[ Variation des flux de trésorerie (en milliers d’eas)

| 31/12/2008 | 31/12/2007] 31/12/2006 |

OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 1745 1364 153
Quote part dans résultat sociétés en équivalence 74 -32 15
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréerie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations nettes aux amortissementsatigions 2 300 2303 2251
Autres produits et charges calculés - 609 -1193 -39
Plus et moins values de cession -233 - 62 - 64
Impots différés -85 -5 7
Subventions virées au résultat -22 -22 -22
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 3170 2354 2302
Variation nette exploitation -31 - 1056 -10381
Variation de stock 2136 -2774 -12 891
Variation des créances d’exploitation -1687 4387 -21751
Variation des dettes d'exploitation - 480 -2670 24 261
Variation nette hors exploitation 408 - 499 - 203
Variation des créances hors exploitation 698 -1488 2200
Variation des dettes hors exploitation - 406 798 -2292
Charges et produits constatés d’avance 116 191 -111
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 377 - 1556 -10584

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoeties
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel
Encaissement / cession d'immobilisations corposaeincorporelles
Subventions d'investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres

Trésorerie nette / acquisitions & cessions deldia

-121
-2178
89

B

41
-1051
112

-171
-1285
101

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mere
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

- 259

1333

-1203

1003
- 939

570
-770

Norme IAS 39

TRESORERIE A L'OUVERTURE - 15990 - 15870 - 6037
Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE -13977 - 15990 - 15870
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COMPTES CONSOLIDES

Tableau de variation des capitaux propres au 3tM@boe 2008

Capital | Primes | Titres Réserves | Réserveset| Résultats | Total Total
CAPITAUX PROPRES S | e | Gt || G| @ ||| B
En milliers d’euros propres

Capitaux propres au 31 décembre 2005 2916| 1667 - 555 -3 8099 800| 12924 758 13682
Opérations sur capital
Ecarts de conversion

-2 -2 -2
Actions propres (variations de cours) 43 -43 - -
Résultat enregistré directement en capitaux 800 - 800 -
propres
Résultat consolidé de I'exercice 104 104 34 138
Autres mouvements -5 -5 -5
Capitaux propres au 31 décembre 2006 2916| 1667 - 512 -5 8 955 0| 13021 792 13813
Opérations sur capital
Augmentation de capital par attribution 271 -271 - -
d’'actions gratuites
Ecarts de conversion -5 -5 -5
Actions propres (variations de cours) 81 -81 -
Résultat consolidé de I'exercice 1285 1285 47 1332
Autres mouvements -3 -3 -3
Capitaux propres au 31 décembre 2007 3187| 1667 -431 -10 9 885 0| 14298 839 15137
Opérations sur capital
Ecarts de conversion 10 10 10
Actions propres (variations de cours) 95 -95
Résultat consolidé de I'exercice 1726 1726 19 1745
Dividendes - 259 - 259 - 259
Autres mouvements -10 -10 -10
Capitaux propres au 31 décembre 2008 3187| 1667 - 336 0 11 257 15 765 858 16623
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

NOTE 1. FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

e Au cours du deuxiéme trimestre 2008, la société IDOR EMS a contracté un bail portant sur des locaux
industriels situés a Tourlaville pour réaliser gesstations de réparation de produits électroniqgues le
groupe ALCATEL. Le chiffre d’affaires annuel attande ces nouvelles activités est de l'ordre de 4 M€
Les locaux de Cherbourg ont été cédés et lesitdstitu site ont été transférées a Tourlavillelswecond
semestre. Le résultat de cession du batiment esplus value de 254 K€.

+ A effet au 30 septembre 2008, la COFIDUR EMS a cledéotalité sa participation dans la société

COFITEL pour un prix de 41 K€. Les comptes conssidghtégrent la quote-part de perte réalisée & cett
date pour 74 K€ et un résultat positif de cesdiorl9 K€

NOTE 2. PRINCIPES COMPTABLES

2.1 Contexte général

En application du réglement européen n° 1606/200219 juillet 2002, les sociétés cbdtées sur un hearc
réglementé de I'un des états membres doivent pigseuour les exercices ouverts a compter djahvier
2005, leurs comptes consolidés en utilisant lereéféel comptable IFRS (International Financial Beijng
Standards) élaboré par I'lASB (International Accum Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, tses IAS (International Accounting Standards)siafue
leurs interprétations IFRIC (International Finah&&porting interprétations commitee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktion des comptes 2008 sont celles publiées atngbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 déceni08 et dont I'application est obligatoire aeetate.

Les nouvelles normes IAS/IFRS et interprétationRIE applicables a compter dd' jJanvier 2008 n'ont pas
d’'impact sur les comptes de I'exercice.

A la date d’arrété des comptes, le contexte écomaenét la « crise financiére » n‘ont pas eu dieace sur les

actifs et passifs présentés au bilan. Par ailldergroupe n'a pas identifié d’incertitude signifitve susceptible
de faire peser un doute important sur la contindiiéploitation.

2.2 Méthodes de consolidation

Les entreprises détenues a plus de 50% sont ietegiébalement.

Les entreprises dans lesquelles COFIDUR exercetdireent ou indirectement un contréle conjoint oe un
influence notable sont mises en équivalence.

La liste des sociétés composant le périmétre esba@ en note 3.

2.3 Immobilisations incorporelles

Elles sont quasi uniquement constituées de logicédquis pour de faibles valeurs unitaires et #sor
linéairement sur 3 ans.
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Le groupe n'a pas identifié d’autres actifs répardaux définitions et criteres de comptabilisattenla norme
IAS 38.

2.4 Immobilisations corporelles

Valeur brute

Conformément a la norme IAS 16 «Immobilisationgpooelles », la valeur brute des immobilisations
correspond a leur co(t d’acquisition ou de productElle ne fait I'objet d’aucune réévaluation.

Les colts d’emprunts ainsi que les frais d’acgoisisont exclus du codt des immobilisations.
Les subventions d’équipements sont comptabilisege@duits constatés d’avance.

Les frais d’entretien et de réparation sont enteggsn charges des qu'ils sont encourus, sauf@egxgés pour
une augmentation de la productivité ou la proloiogadle la durée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de contlatéocation financement, telles que définies pandeme
IAS 17 « contrats de location » sont présentéeadiifl pour la valeur actualisée des paiementsrfutw la
valeur de marché si elle est inférieure. La deterespondante est inscrite en passifs financiees C
immobilisations sont amorties selon le mode etllgges d'utilité décrits ci-dessous.

Amortissements
Les amortissements sont généralement calculésngdavanéthode linéaire sur la base du codt d’adipmsou

de production. La durée est fondée sur la duréetilidation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, dont les principales sont legvantes :

Durées d'utilisation en année

Constructions (1) 10-20
Agencements et installations 10 -15
Matériels et outillages (2 5-15
Matériels informatiques 3-5
Matériels de transports 3-5

(1) Les amortissements des biens immobiliers safguis selon la méthode linéaire sous déductiomed’
valeur résiduelle estimée.

(2) Les amortissements des matériels industriglsfgatifs sont calculés selon des méthodes IneSaou autres

déterminées par référence a leurs durées d'uiiisastimées.

2.5 Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d'actifs », Maleur d'utilité des immobilisations corporelles e
incorporelles est testée dés I'apparition d'indidepertes de valeur, passés en revue a chaqueeclot
L'évolution des conditions d’utilisation ou la bsés significative des rendements attendus constitlesn
principaux indices de pertes de valeurs.

2.6 Stocks

Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les staoht évalués au plus faible de leur co(t et develeur
nette de réalisation. Le co(t des stocks est détérsur la base du prix moyen pondéré (PMP). bipore, sur
la base d'un niveau d’activité normal, les chargjesctes et indirectes de production.

Les codts d’emprunts ne sont pas inclus dans ledesistocks.
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2.7 Impbts

Conformément a la norme IAS 12 « Impdts sur lesltéts », des imp6ts différés sont constatés autesoles
différences temporaires entre les valeurs compgabies actifs et passifs et leurs valeurs fiscaddsnsla
méthode du report variable. Les différences sompteaires lorsqu’elles doivent s’inverser dans wvena
prévisible.

Hormis les indemnités de départ a la retraiteatsds d'imp6ts différés significatifs ne sont ctatés que si la
société ou le groupe a une assurance raisonnalés decupérer au cours des années ultérieures.

En I'absence d’'une visibilité suffisante sur leqn@iices imposables futurs, les impbts différésfactur les
déficits reportables ne sont pas constatés.

Les impbdts différés sont présentés a I'actif epassif du bilan dans les éléments non courants.

Les actifs et passifs d'imp0ts exigibles sont @dassn éléments courants.

2.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie comprend les liquidités en comptagants bancaires ainsi que les parts d’'OPCVM dtetie
qui sont mobilisables ou cessibles a trés courhegeet ne présentent pas de risque significatif eléep de
valeur.

2.9 Titres d’autocontrble

Les titres d’autocontréle sont enregistrés a ledit d’acquisition en diminution des capitaux prapiee produit
de la cession éventuelle des actions est imputétdiment en augmentation de capitaux propres,rtie e les
éventuelles plus ou moins values de cession n&ifiépas le résultat de I'exercice.

2.10 Provisions

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, passifactifs éventuels », une provision est comjiséki
lorsque le groupe a une obligation a I'égard dienstet qu’il est probable ou certain qu’elle prquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers satiepartie au moins équivalente attendue de celidans le
cas des restructurations, une obligation est dolstides lors que la restructuration a fait 'olbfelhe annonce
et d’'un plan détaillé ou d'un début d’exécution.

2.11 Engagements de retraites et assimilés

Dans le cadre des régimes a prestations définiesosformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et aésisoht évalués selon la méthode des unités ditsgpéaietés.

En ce qui concerne les régimes a cotisations @sfifiegime générale et retraites complémentaieegydupe
n'a pas d’'autre obligation que le versement desgsi qui sont prises en compte dans le résultiat période.

2.12 Emprunt obligataire convertible

La valeur de la composante dette et de la compesamitaux propres ont été déterminées lors declmipre
application des normes IAS 32 et 39 &ljdnvier 2005. La juste valeur de la composanteedetté calculée en
actualisant cette derniére au taux moyen des didigaprivées. Les incidences de I'actualisationla période
ou l'exercice sont constatées en produits et clsaiganciers. (Note 6.10)

10



2.13 Concours bancaires courants

En application de la norme IAS 32, les concourschaies courants intégrent les financements de ceSan
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commerciales. De ce fait, les effets escomptéséutius ainsi que les créances affacturées et cédéailly
ont été reclassées en créances clients a I'acii etédits a court terme au passif pour le mémeano

NOTE 3.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

% Méthode %
NOM/ADRESSE/ACTIVITE/N® SIREN DETENTION AU de DETENTION AU

31/12/08 consolidation 31/12/07
Société mere du Groupe — Holding
COFIDUR SA - 14 Rue du Viaduc 94130 - NOGENT-SUR-MARNE - IG -
SIREN : 682 038 385 00048
COFIDUR EMS SA (anciennement CEL; montage de cartes et intégpation
79 Rue Saint Mélaine - BP 60435 - 53004 - LAVALd@r 99,99% IG 99,99%
SIREN : 348 552 415 00021
COFIDUR ELECTRONIQUE SA détenue par COFIDUR EMS
(montage de cartes)Z.l. de Périgueux-Boulazac -FRuein Bouvier - 24 759 83,12% IG 83,12%
BOULAZAC Cedex SIREN : 379 703 093 00011
COFITEL détenue par COFIDUR EMS (montage de cartes
20 rue de la Chimie , Z.I. Sidi rezig, - Non consolidée 49.27%
2033 mégrine Tunisie En 2008
TECHCI RHONE ALPES SA (circuits imprimés)
Z.A. du Truisson - Le Pré Chabert - 73240 - SAINENBX SUR GUIERS 99,98% IG 99,98%
SIREN : 390 909 547 00015

Evolution du périméetre

La société COFIDUR EMS a cédé la totalité de séigyation dans la société COFITEL au cours du sdco
semestre 2008I10TE 1)

Sociétés exclues du périmetre :

«  COFIDUR CITEL HK LIMITED, société de droit Hong Kgais au capital de 1 K$ détenue a 50% par
COFIDUR EMS

+ COFIDUR CITEL SHANGHAI ELECTRONICS MANUFACTURING, aiété de droit chinois au capital
de 210 K€ détenue a 100% par COFIDUR CITEL HK LIND.

L’incidence des activités de ces sociétés surilérelt’affaires et le résultat consolidé n’est sagnificative.
A titre d'information, le tableau suivant présetgs principaux agrégats des comptes de I'exerdd¥ Ainsi
que les chiffres d'affaires et résultats estimés pexercice 2008 :

COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL
En milliers d’euros HONG KONG SHANGHAI HONG KONG SHANGHAI

2007 2007 2008 2008

ESTIMATIONS ESTIMATIONS

Chiffres d’affaires 0 390 0 1500
Résultats nets -20 45 -1 10
Capitaux propres -20 251
Actifs immobilisés 195 64
Total des bilans 207 594

11
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NOTE 4 INFORMATION SECTORIELLE

En application de la norme IAS 14 « informationstsgelles», le premier niveau d’'information seate est
organisé par secteurs d’activité, le second niyEausecteur géographique. Cette distinction esiéersur les
systémes internes d’organisation et la structurged@on du groupe.

4.1 Secteurs d’activité

Le groupe est géré en trois segments principaux :

e La branche EMS qui regroupe les activités de smitahce électronique
e La branche circuits imprimés

e La holding COFIDUR SA

Les états présentés reprennent les données pdmEque secteur, compris comme une entité indépémn;
la colonne « éliminations » regroupe la suppresdi&s opérations et comptes entre les différents ses.

La norme IFRS 8 sera appliquée a compter de I'écce2009.

A la date d’arrété des comptes, le groupe estingesgn application ne génerera pas de dépréciatiansfs et
aura pour seule incidence la ventilation des @ésvEMS en deux secteurs distincts.

4.2 Comptes de résultat

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2008 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés

Chiffre d'affaires 14 836 2300 116 968 -7375 126 728,
Autres produits de l'activité 13 - 38 51
Produits des activités ordinaires 14 849 2300 117 006 -7375 126 780
Achats consommés -6831 - - 77003 4918 - 78 916
Charges de personnel -4426 -1469 -22634 - 28529
Charges externes -2152 - 452 -11 627 2450 -11780
Impéts et taxes - 417 - 68 -2143 7 -2622
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 613 -63 - 968 -1644
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -75 -20 - 862 - 956
Variation de stocks de produits en cours/proditriis f 171 - 812 983
Autres charges d’exploitation nettes des produits 27 -8 -100 -81
Résultat opérationnel courant 534 220 2481 0 3235
Autres produits et charges opérationnels - - 254 254
Résultat opérationnel 534 220 2735 0 3489
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 4 175 - - 56 123
Co0t de I'endettement financier brut -192 -6 -1613 56 -1756
Co0t de I'endettement financier net -189 169 -1613 0 1633
Autres produits et charges financiers -107 -50 49 - 108
Charges d'impét sur le résultat -14 505 -438 53
Quote-part du résultat net des sociétés misesievadence - - -74 -74
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 224 844 658 1726
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession - - 19 19
Résultat net 224 844 677 1745

- part du groupe 224 844 658 1726

- intéréts minoritaires - - 19 19

12
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés

Chiffre d'affaires 14 098 2300 108 146 - 5306 119 238
Autres produits de l'activité 22 - 23 45
Produits des activités ordinaires 14120 2300 108 169 - 5306 119 282
Achats consommés -5924 -1 - 67 277 2934 - 70 268
Charges de personnel -4 317 -1357 - 23292 - 28 966
Charges externes -2018 - 444 -12 906 2372 - 12 996
Impéts et taxes - 436 -71 -2249 - 2756
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 731 -70 - 905 -1706
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -169 -11 - 844 -1023
Variation de stocks de produits en cours/proditiis f -37 - 903 866
Autres charges d’exploitation nettes des produits 53 3 - 86 -30
Résultat opérationnel courant 540 348 1513 0 2402
Autres produits et charges opérationnels - - 172 172
Résultat opérationnel 540 348 1686 0 2574
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer - 142 - -34 108
Colt de I'endettement financier brut - 169 -8 -1118 34 -1261
Colt de I'endettement financier net - 169 134 -1118 0 -1153
Autres produits et charges financiers - -52 154 102
Charges d'impét sur le résultat -11 12 - 160 - 159
Quote-part du résultat net des sociétés misesievadence - - -32 -32
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 360 443 530 1333
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession - - - -
Résultat net 360 443 530 1333
- part du groupe 360 443 482 1285

- intéréts minoritaires - - 48 48

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés

Chiffre d'affaires 12 884 2300 99 484 -4734 109 934
Autres produits de l'activité 18 - 4 23
Produits des activités ordinaires 12 902 2300 99 488 -4734 109 957
Achats consommés -5683 - - 61884 2411 - 65 157
Charges de personnel - 4332 -1290 -23242 - 28 864
Charges externes -1973 - 457 -13010 2320 -13119
Impéts et taxes - 472 - 64 -1990 3 -2524
Dotations nettes aux amort. et pertes de valeur 801 -17 - 891 -1709
Dotations nettes aux provisions et pertes de valeur -9 -13 -571 -593
Variation de stocks de produits en cours/proditriis f 71 - 3 456 3527
Autres charges d’exploitation nettes des produits 85 14 -28 71
Résultat opérationnel courant -212 473 1330 0 1591
Autres produits et charges opérationnels - - - 740 - 740
Résultat opérationnel -212 - 473 590 0 851
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer - 123 18 -95 45
Colt de I'endettement financier brut -170 -3 - 619 95 - 696
Codt de I'endettement financier net -170 120 -13 0 - 651
Autres produits et charges financiers - 2 142 144
Charges d'impét sur le résultat -34 8 -164 -191
Quote-part du résultat net des sociétés misesienadence - - -15 -15
Résultat net avant résultat des activités arrétéesu en cours de cession 416 603 -49 138
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ouoemscde cession - - - -
Résultat net -416 603 -49 138
- part du groupe -415 603 -84 104

- intéréts minoritaires -1 - 35 34
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4.3 Bilans
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2008 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 29 101 131
Immobilisations corporelles nettes 2852 66 2 667 5585
Titres mis en équivalence
Actifs disponibles a la vente
Autres actifs financiers non courants 1 145 146
Autres actifs non courants
Actifs d'imp6ts différés 119 54 698 871
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 3001 120 3612 6733
Stocks nets 1654 26 907 28 561
Créances clients et autres créances nettes 5678 2951 33730 -5523 36 836
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Impdts courants 82 82
Trésorerie et équivalents de trésorerie 28 3713 1079 5074
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7614 6 664 61797 - 5523 70 553
TOTAL DE L'ACTIF 10 616 6 784 65 409 -5523 77 286
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2008 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 10 024
Résultat net 1745
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 16 623
Dont Part du groupe 15 766
Dont Intéréts minoritaires| 857
Emprunt Obligataire 1351 1351
Dettes financiéres a long et moyen terme 949 848 1797
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 483 160 2199 2841
Provisions — non courant
Passifs d'impéts différés
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1432 1511 3047 5989
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 407 53 737 1197
Concours bancaires 3273 15778 19 051
Dettes fournisseurs et autres dettes 2823 384 36 302 -5523 33987
Provisions courantes 32 406 439
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d’étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 536 437 53 224 -5523 54 674
TOTAL DU PASSIF - 5523 77 286
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 38 47 85
Immobilisations corporelles nettes 2159 118 2997 5275
Titres mis en équivalence 115 115
Actifs disponibles a la vente
Autres actifs financiers non courants 1 139 140
Autres actifs non courants
Actifs d'imp6ts différés 133 a7 727 907
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2331 166 4025 6 522
Stocks nets 1426 29 248 30674
Créances clients et autres créances nettes 5731 3036 32 645 -4 220 37 193
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Impdts courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14 2979 1101 4223
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7301 6 015 62 994 -4 220 72 090
TOTAL DE L'ACTIF 9632 6181 67 019 -4 220 78 612
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 8 949
Résultat net 1333
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 15 137
Dont Part du groupe 14 298
Dont Intéréts minoritaires| 839
Emprunt Obligataire 1298 1298
Dettes financiéres a long et moyen terme 493 53 1022 1568
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 443 140 2199 2783
Provisions — non courant
Passifs d'impéts différés 121 121
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 936 1491 3342 5770
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 359 56 643 1057
Concours bancaires 3165 17 049 20214
Dettes fournisseurs et autres dettes 2639 383 37 167 -4 220 35969
Provisions courantes 89 347 435
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants 29 29
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d’étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 251 439 55 236 -4 220 57 705
TOTAL DU PASSIF -4 220 78 612
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Ecarts d’acquisition nets -
Immobilisations incorporelles nettes 18 4 120 143
Immobilisations corporelles nettes 2178 178 2648 5003
Titres mis en équivalence 96 96
Actifs disponibles a la vente -
Autres actifs financiers non courants 13 32 45
Autres actifs non courants -
Actifs d’imp0éts différés 182 43 765 990
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2391 225 3661 6 277
Stocks nets 1474 26 454 27 928
Créances clients et autres créances nettes 4 318 1876 38 373 - 3006 41 561
Actifs financiers de transaction -
Actifs financiers dérivés -
Impdts courants 19 19
Trésorerie et équivalents de trésorerie 40 3672 861 4573
Actifs détenus en vue d'étre cédés -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 5832 5548 65 707 - 3006 74 081
TOTAL DE L'ACTIF 8 223 5774 69 367 - 3006 80 358
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2006 Circuits Holding EMS Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés
Capital social 2916
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 9092
Résultat net 138
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 13 813
Dont Part du groupe 13021
Dont Intéréts minoritaires| 792
Emprunt Obligataire 1246 1246
Dettes financiéres a long et moyen terme 345 109 489 943
Autres passifs financiers -
Avantage du personnel 415 129 2197 2742
Provisions — non courant -
Passifs d'impéts différés 38 170 208
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 798 1484 2 857 5139
Part a moins d’'un an des dettes financieres a loreg moyen terme 413 54 309 775
Concours bancaires 2146 18 298 20 443
Dettes fournisseurs et autres dettes 2 806 428 38923 - 3006 39 150
Provisions courantes 992 992
Passifs financiers dérivés -
Imp6ts courants 45 45
Autres passifs courants -
Passifs détenus en vue d’étre cédés -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 5 365 482 58 567 - 3006 61 406
TOTAL DU PASSIF - 3006 80 358
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2008 Circuits | Holding EMS Total
(en milliers d’euros) Imprimés
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 224 844 677 1745
Quote part dans résultat sociétés en équivalence 74 74
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréserie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations nettes aux amortissementsatigions 647 83 1570 2300
Autres produits et charges calculés -71 55 -594 - 609
Plus et moins values de cession -5 -228 -233
Impots différés 14 -6 -92 -85
Subventions virées au résultat -22 -22
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 786 976 1407 3170
Variation nette exploitation - 155 -116 240 -31
Variation de stock -228 2 364 2136
Transferts de charges a répartir
Variation des créances d’exploitation -47 -117 -1522 -1687
Variation des dettes d’exploitation 120 1 - 602 - 480
Variation nette hors exploitation 103 202 103 408
Variation des créances hors exploitation -27 214 512 698
Variation des dettes hors exploitation - 406 - 406
Charges et produits constatés d'avance 130 -11 -3 116
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT - 52 86 343 377
[Flux net de trésorerie généré parlactivitt | 73] 1062[ 1750] 3547
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -11 -110 -121
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -1200 -11 - 967 -2178
Encaissement / cession d'immobilisations corpaseeincorporelles 11p 778 893
Subventions d'investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres
Trésorerie nette / acquisitions & cessions delddia

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

828
- 434

503
- 708

- 259

1333
- 1203

TRESORERIE A L'OUVERTURE -3023 2979 -15945 - 15990
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -2991 3713| -14699 -13977
(1) Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3317 3317
Disponibilités 282 395 1079 1756
Concours bancaires -2 -1722 -1724
Effets escomptés non échus, créances afésstiou cédées en dailly -3271 - 14 055 -17 326
-2991 3712 -14698 -13977
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2007 Circuits | Holding EMS Total
(en milliers d’euros) Imprimés
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 360 443 561 1364
Quote part dans résultat sociétés en équivalence -32 -32
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréerie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations nettes aux amortissementsatigions 848 81 1374 2303
Autres produits et charges calculés -59 -2 -1132 -1193
Plus et moins values de cession -32 -30 - 62
Impots différés 11 -4 -12 -5
Subventions virées au résultat - 22 -22
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 1107 518 729 2 354
Variation nette exploitation - 1546 - 432 922 - 1056
Variation de stock 48 -2822 -2774
Transferts de charges a répartir
Variation des créances d’exploitation -1424 - 387 6 199 4387
Variation des dettes d'exploitation -170 -45 -2454 -2670
Variation nette hors exploitation 101 -773 173 - 499
Variation des créances hors exploitation -6 - 775 - 707 -1488
Variation des dettes hors exploitation -4 802 798
Charges et produits constatés d'avance 111 2 78 191
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT - 1445 - 1206 1095 - 1556
[Flux net de trésorerie généré parlactivite | -338] -688] 1824 798|
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoefies - 34 -7 -41
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -112 -6 -934 -1051
Encaissement / cession d'immobilisations corpaseeincorporelles 5p 60 112
Subventions d’investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese -1 -1
Encaissement / cession immobilisations financiéres
Trésorerie nette / acquisitions & cessions delddia

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

- 482

1000
- 454

1003
- 939

TRESORERIE A L'OUVERTURE -2106 3672 -17437 - 15870
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -3021 2979 -15948 - 15990
(1) Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 2719 2719
Disponibilités 144 260 1100 1504
Concours bancaires -2 -2 263 -2 265
Effets escomptés non échus, créances afé@stu cédées en dailly -3163 -14 785 -17 948
-3021 2979 -15948 - 15990
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2006 Circuits | Holding EMS Total
(en milliers d’euros) Imprimés
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) -415 603 -33 153
Quote part dans résultat sociétés en équivalence 15 15
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elimination des éléments sans incidence sur la tréerie
Dérive de résultat + résultat de dilution
Dotations nettes aux amortissementsatigions 801 26 1423 2251
Autres produits et charges calculés -9 -2 -29 -39
Plus et moins values de cession -61 -3 - 64
Impots différés 16 -8 -1 7
Subventions virées au résultat - 22 -22
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 310 620 1372 2 302
Variation nette exploitation -33 82| -10430 -10381
Variation de stock -91 -12 799 -12891
Transferts de charges a répartir
Variation des créances d’exploitation =77 117| -21791 -21751
Variation des dettes d'exploitation 135 -35 24 161 24 261
Variation nette hors exploitation 93 2313 - 2609 - 203
Variation des créances hors exploitation 95 2320 -215 2200
Variation des dettes hors exploitation 4 -2296 -2292
Charges et produits constatés d'avance -7 -7 -97 -111
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 59 2395/ -13039 - 10 584
[Flux net de trésorerie généré parlactivitt |  369] 3015[ -11666] -8282]
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -9 - 163 -171
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel - 160 -6 -1119 -1285
Encaissement / cession d'immobilisations corpaseeincorporelles 6l 40 101
Subventions d’investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres 5 5
Trésorerie nette / acquisitions & cessions delddia

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts
Remboursement d’emprunts

55
- 500

515

- 266

570
- 770

TRESORERIE A L'OUVERTURE -1922 668 -4783 - 6037
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -2106 3672| -17437 - 15870
(1) Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3298 3298
Disponibilités 40 374 861 1275
Concours bancaires -3 -1136 -1139
Effets escomptés non échus, créances afé@stu cédées en dailly -2143 -17 162 - 19 305
- 2106 3672 -17437 -15871
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4.5 Zones géographiques
Le groupe réalise I'essentiel de ses activités gdesrdonneurs d’ordres francais.

A titre d’'information, le chiffre d’affaires par nes géographiques est le suivant :

En milliers d’euros France UE USA Autres Total

31/12/2008 124 700 883 15 1130 @126 728
31/12/2007 117 146 707 58 3271 119 238
31/12/2006 106 974 1146 93 1721 109 934
NOTE 5 COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2008
5.1 Chiffres d'affaires et résultats par activités

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat

Résultat Résultat

d’Affaires d'Affaires | Opeérationnel Opérationnel Opérationnel Opérationnel Net Net
courant Courant
12/2008 12/2007 12/2008 12/2007 12/2008 12/2007 12/2008  12/2007
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

EMS 116 968 108 146 2481 1513 2735 1686 677 530
Circuits Imprimés 14 836 14 098 534 540 534 540 224 360
Holding 2 300 2 300 220 348 220 348 844 443
Elimination - 7375 - 5306 - - - - -
Groupe 126 728 119 238 3235 2 402 3489 2574 1745 1333
5.2 Autres produits de 'activité

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Production immobilisée - -
Subvention exploitation - -
Produits divers de gestion courante 51 45 23
Total 51 45 23

5.3 Achats consommés

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Achats de matiéres premiéres - 71645 - 68 396 - 69 067
Variation de stocks matieres - 2992 2075 9475
Sous traitance achats - 4279 - 3947 - 5565
Total -78916 - 70268 - 65 157

5.4 Charges de personnel

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Salaires et traitements -20 344 -20787 - 20 557
Charges sociales -8023 - 8157 - 8296
Participation des salariés - 162 -22 -11
Total - 28529 - 28 966 - 28 864
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5.5 Charges externes

12/2008 12/2007  12/2006

IFRS IFRS IFRS

Achats de consommables - 1826 - 1866 -1908
Locations - 865 - 878 -1212
Entretien et réparations -1413 -1607 -1394
Sous-traitance - 562 -613 - 837
Assurances - 612 -671 - 640
Autres services extérieurs -38 -25 -33
Intérim - 3747 -4 497 -4170
Honoraires - 500 -512 - 501
Publicité -83 -86 -113
Transports -1353 -1390 -1475
Missions réceptions - 392 -418 -435
Frais de télécommunication - 205 - 204 - 226
Frais bancaires -123 -174 -92
Autres frais divers - 61 -55 -83
Total -11780 -12996 -13118
5.6 Amortissements

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Immobilisations propres -1221 - 1267 -1 387
Immobilisations en crédits bail -419 -439 -322
Immobilisations Bat. Montpellier -4
Total -1644 -1706 -1709
5.7 Provisions
12/2008 12/2007 12/2006
IFRS IFRS IFRS
Actif circulant - 300 -421 -175
Risques et charges (opérationnelles courante - 406 - 436 - 252
Indemnités de départs en retraite - 300 -261 -245
Reprises de provisions non utilisées 50 96 79
Total - 956 -1023 - 593
5.8  Autres produits et charges d’exploitation
12/2008  12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Cessions d’immobilisations -40 61 64
Pénalités sur marchés -38 - 88 -
Autres charges -3 -3 7
Total -81 -30 71
5.9  Autres produits et charges opérationnels

12/2008 12/2007  12/2006
IFRS IFRS IFRS

Indemnité de résiliation de ball - 172 - 740
Cession de locaux industriels (Note 1) 254 - -
Total 254 172 - 740
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5.10 Colt de I'endettement financier brut

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Intéréts sur emprunts -92 -54 - 30
Intéréts sur crédits baux -43 -57 -76
Intéréts sur BFR -1621 -1150 - 590
Autres produits et charges - - -
Total -1756 -1261 - 696
5.11 Autres produits et charges financiers

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Rachats d’'obligations convertibles 3 1 50
Actualisation Emprunt Obligataire Convertible -53 -53 -48
Gains et pertes de change -58 154 142
Autres produits et charges financiéres - - -
Total - 108 102 144

5.12 Charges d’'imp6t sur le résultat

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS

Impbts sociaux -32 -164 -183

Impots différés 85 5 -8

Imp6ts consolidés 53 - 159 -191

TAUX EFFECTIF D'IMPOSITION Holding EMS Circuits Total
Résultats nets consolidés 844 677 224 1745
Retraitements de consolidation -27 248 -30 191
Résultats sociaux 817 925 194 1936
Imp6ts sociaux constatées par les sociétés intggrée -499 499 0 0
Imp6ts sociaux constatées par les sociétés nagrées 0 32 0 32
Résultats non taxés ou taxés au taux réduit 0 0 0 0
Retraitements fiscaux -471 709 28 266
Résultats taxables au taux courant 346 1634 222 2202
Taux courant d'imp6t en France 33.33% 33.33% 33.33% 33.33%
Imp6t théorique au taux courant francais 115 545 74 734
Utilisation des pertes fiscales des exercices isuteér 115 499 74 688
Imp6t au taux courant 0 46 0 46
Crédits d'impbts 0 -14 0 -14
Imp6t au taux réduit 0 0 0 0
Charge d'imp6t exigible 0 32 0 32
Résultats nets sociaux avant impot 318 1456 194 1968
Charge d'impdt constatée - 499 531 0 32
Taux facial d'imp6t ramené au résultat avant imp6t 0,00% 36.47 % 0,00% 1.63 %
Déficits reportables en avant des sociétés du groupgré (1) 23 004 0 0 23 004
Déficits reportables en avant des autres sociétés 0 0 168 168
Déficits reportables en arriére des autres sociétés 0
Cumul des déficits reportables 23172

(1) Les sociétés COFIDUR EMS et COFIDUR SA ont gmiér le régime de I'intégration fiscale a compter
I'exercice 2005. Les déficits reportables du groigégré s'élévent a 23,0 M€ au 31/12/2008. Ebdénce
d’'une visibilité suffisante sur les bénéfices imgaes futurs, les impdts différés actifs sur ceficide ne sont
pas activés.
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NOTE 6. BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
6.1 Immobilisations incorporelles nettes
31/12/2007 ) o 31/12/2008
IERS Augmentation Diminution Périmeétre IFRS
Logiciels 866 121 987
Autres 80 80
Valeurs brutes 946 121 1067
Amortissements 861 76 937
Valeurs nettes 85 131
6.2 Immobilisations corporelles nettes
31/12/2007 31/12/2008
IERS Augmentation Diminution Périmétre IFRS
Terrain 31 117 148
Construction 563 1515 395 1683
Construction en cours 306 582 888 0
Construction en C.B. 1 486 1486 0
Matériel Industriel 16 331 561 2 206 14 686
Matériel Industriel en cours 98 598 229 467
Matériel Industriel en C.B. 1268 236 150 1354
Installation Agencement 2331 136 2 467
Matériel de Transport 67 15 52
Matériel de Bureau 1041 79 88 1032
Matériel de Bureau en C.B. 167 167
Mobilier 309 2 3 308
Valeurs brutes 23 998 3 826 5 460 22 364
Amortissements 18 724 1569 3514 16 779
Valeurs nettes 5275 5585
Information sur les Crédits Baux
Redevances restant a la Clbture
Nature du bien Valeur | Valeur nette -lan +1an->5 ans| +5ans Total Valeur de
d’origine Comptable Rachat
Matériel Industriel |1 353 296 873 536 317 576 498 186 815 762 40 173
Matériel Informat. 166 481 50 869 52 849 52 849 16 648
6.3 Autres actifs financiers non courants
12/2008 12/2007 12/2006
IFRS IFRS IFRS
COFIDUR CITEL HONG KONG (1) 110 106
Dépdts et cautionnements 36 34 45
Total 146 140 45

(1) Avances consenties par COFIDUR EMS a COFIDUR CIHEL (NOTE 1 et 3)
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6.4 Actifs d'impéts différés
Les impbdts différés calculés au taux de 33.33 % sompensés par entités fiscales.

12/2008 12/2008  12/2007  12/2007
ACTIF PASSIF ACTIF PASSIF

IFRS IFRS IFRS IFRS
Indemnités de départ a la retraite 947 - 928 -
Amortissements dérogatoires -24 - - 121
Autres décalages temporaires -52 - -21 -
Total net 871 - 907 121

6.5 Stocks nets

12/2008 12/2008 12/2007 12/2006
Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs

brutes nettes nettes nettes
IFRS IFRS IFRS IFRS

Matiéres premiéres 18 072 16 130 19 224 17 340
En cours 10 986 10 986 10411 10 036
Produits finis 1480 1 445 1039 552

30 538 28 561 30674 27 928
6.6 Créances clients et autres créances nettes

12/2008 12/2008 12/2007 12/2006
Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs
brutes IFRS nettes IFRS nettes IFRS  nettes IFRS
Créances clients 16 576 16 442 16 156 18 973
Effets escomptés non échus 812 812 2144 6799
Créances cédées en Dailly 3728 3728 2770 760
Créances affacturées 12 786 12 786 13034 11 745
Dépbts de garantie sur affacturage 1303 1303 1196 1220
Créances diverses 1481 1481 1513 1512
Avances sur commandes 16 16 57 121
Charges constatées d’avance 268 268 323 431
Total 36 970 36 836 37 193 41 561
6.7 Impbts courants
12/2008 12/2007 12/2006
IFRS IFRS

Créances sur déficits reportables en arriére - -
Imposition forfaitaire annuelle - 19
Impbts sociaux 82 - -
Total 82 - 19
6.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Disponibilités 1757 1505 1275
Valeurs mobilieres de placement (1) 3317 2718 3298
5074 4223 4573

(1) Les valeurs mobiliéres de placement sont umigare constituées de SICAV de trésorerie valorisdesir
valeur de marché a la date de cléture des comptes.

24



Rapmrt Financier Annuel 2008

6.9  Capitaux propres

6.9.1 Capital social

e Le capital social, entierement libéré, se compasé®dL.05 791 actions de 0.35 € de nominal.

e Les 478 381 titres auto détenus sont inscrits mrindition des capitaux propres pour leur co(t d’&itjan
(5927 K€). lls sont présentés pour le taoh net des provisions constatées dans legptesrsociaux et
reprises en réserves dans les comptes lads 645 KE).

6.9.2  Capital potentiel

Bons de souscriptions d’actions émis non exercés

L’assemblée générale du 30 juin 2005 a conféré pousoirs au conseil d’administration pour une éutlé dix
huit mois, a l'effet de procéder en une ou plusefais, a I'’émission gratuite de 1 000 000 de bhdaes
souscription réservés a la société EMS FINANCEMli&sion des bons était soumise aux conditions atega

* 1 bon donnait droit de souscrire & une action detéété.
e Les bons devaient étre émis a un prix d’exercigeespondant a la moyenne des cours de boursedigs tr
jours précédent I'émission avec une décote maxichalgd%.

En date du 30 juin 2005, le conseil d’administnatioprocédé a I'’émission gratuite de 1 000 000 aies bqui
pourront étre exercés, par tranches incompresgé®00 000 bons, a tout moment et jusqu’au 303000 au
prix de 1.32 € par actions. A la date d'arrété dasiptes de I'exercice 2008, la société EMS FINANCE&E
exercé aucun bon de souscription.

6.10 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2007 - 384 84 -15729
Obligations converties au cours des exercices 202804 - 233 118 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les €&@ntes apres le 1/10/04 - 300
Incidence de I'actualisation de I'emprunt inscetecapitaux propres au 01/01/05 (IAS 39) -1500
Incidence de I'actualisation de la dette au tiee dxercices 2005 a 2007 227
Intéréts dus au titre des exercices 2004 & 20Gabkss « in fine » 12
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2007 a swaleur de remboursement 69 534 1298
Obligations convertibles rachetées au cours deitee 20081) - 150 -3
Intéréts 2008 payables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/08 53
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a swaleur de remboursement 69 384 1351

La valeur de la composante dette et de la compesamitaux propres ont été déterminées lors declaipre
application des normes IAS 32 et 39 &ljdnvier 2005. La juste valeur de la composanteedetté calculée en
actualisant cette derniére au taux moyen des diaigaprivées.

Au cours de I'exercice 2008, la société COFIDUR@cpdé a I'annulation de 150 obligations convegttduite
a leur rachat sur le marché au cours moyen deBui@s.

Au 31 décembre 2008, la valeur de remboursemelrémgrunt est de 2 568 K€.
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Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

e lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coegpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQ¥ix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

6.11 Dettes financieres a long et moyen terme

12/2008 12/2007  12/2006

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a deux - cing ans 1299 876 606
Emprunts bancaires Echéance a plus de cing ans - 26 17
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aedix - cinq ans 498 666 320
Total 1797 1568 943

Covenant financieettrigger event :

Société engagée | Engagement Conséquences du non respect de| Emprunt souscrit | Echéance finale | Dette restante
I'engagement
Cofidur PM Respect de ratios d’endettementExigibilité immédiate de la dette 300 31/12/2009 10
et de solvabilité restante
6.12  Avantage du personnel
12/2007 Augmentation Diminution Diminution Variation 12/2008
En Milliers € IFRS Montants Montants repris De IFRS
Utilisés Non utilisés Périmetre
Provisions pour départs a la retraite 2783 300 196 45 2841

Dans le cadre des régimes a prestations définiesoeformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digsopégjetés.
Chaque période de service donne lieu a une unglémentaire de droits a prestations et chacureesl@nités
est évaluée séparément pour obtenir I'obligatinalé qui est ensuite actualisée.

Ces calculs intégrent principalement les hypothésasntes :

» Des ages de départ a la retraite par catégorisaldeés (de 62 a 65 ans)
e Un taux d’actualisation financiére (3.9%)

e Un taux moyen de revalorisation des salaires (3.9%

« Des taux de rotation du personnel par catégoriesdeiés (de 1% a 4 %)
« Des charges sociales au taux de 45% des inderbnittes de départs
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Compte tenu du fait que les départs a la retraterviennent a l'initiative des salariés dans lagjtintégralité
des cas et qu'il existe, a la cldture, des inagtes touchant a I'application des dispositions 'decbrd
interprofessionnel du 11 janvier 2008, le groupeoasidéré ne pas avoir a constater d’engagemerd lié
I'application de ces dispositions.

Evolution des engagements sur I'exercice :

12/2008

En Milliers € IFRS

Solde a I'ouverture 2783
Droits acquis 192
Charges d'intéréts 107
Reprises de provisions liées a des départs en rete -196
Autres reprise de provisions (départs pour autres mtifs) -45
Ecarts actuariels -
Solde a la cléture 2 841

Dans le cadre des régimes a cotisations défindggniie générale et retraites complémentaires) lepgro’a pas
d’'autre obligation que le versement des primesoqtigté comptabilisées dans le résultat de I'éserc

6.13 Part a moins d'un an des dettes financiereslang et moyen terme

12/2008 12/2007 12/2006

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a moins d'un an 817 563 362
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aamns d'un an 370 453 413
Autres 10 41 -
Total 1197 1057 775

6.14 Concours bancaires

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS
Comptes bancaires créditeurs 1724 2 266 1139
Effets escomptés non échus 812 2144 6799
Créances cédées en dailly 3728 2770 760
Créances affacturées 12 787 13 034 11 745
19 051 20214 20 443

Conformément aux normes IAS 32 et 39, les effetomptés non échus ainsi que les créances affastetée
cédées en Dailly ont été reclassés en créaneassch I'actif pour 17 327 K€ et en concours baesaau passif
pour le méme montant.

6.15 Dettes fournisseurs et autres dettes

12/2008 12/2007 12/2006

IFRS IFRS IFRS

Dettes fournisseurs 25232 25726 31 166
Avances sur commandes 800 2678 205
Dettes fiscales et sociales 7747 7 386 7 624
Dettes sur immobilisations 128 43 13
Autres dettes 19 53 37
Produits constatés d’avance 61 83 105

33987 35969 39 150
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6.16 Provisions courantes

12/2007 Augmentation  Diminution Diminution 12/2008
En Milliers € IFRS Montants Montants repris IFRS
Utilisés Non utilisés
Litiges sur affaires 89 52 5 32
Garanties 346 406 346 406
Total 435 406 398 5 439

NOTE 7 EFFECTIFS

12/2008 12/2007  12/2006

Cadres 114 110 111
Etam 223 213 229
Quvriers 489 513 581
Total 826 836 921
NOTE 8 REMUNERATIONS VERSEES AUX ORGANESDE DIRECTION

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d'administration ne font I'objetadcune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du Cdiseministration au cours de I'exercice clos l& 3
Décembre 2008 s’élevent a 7 500 €.

Au titre des contrats de travail contractés antéeiment a leur nomination au conseil d’administrati

Le montant brut des rémunérations versées aux oeumbres salariés du Conseil d’Administration eis pn
charges par la société COFIDUR SA, s’éleve a 4@&gour I'exercice clos au 31 décembre 2008.

NOTE 9 TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les dirigeants ne sont pas rémunérés par lesflipbur leurs mandats sociaux.

Les indemnités de départ allouées a Monsieur H&rainduc, Président Directeur Général de la société
COFIDUR SA sont décrites en note 10.

Les actifs et passifs financiers entre parties|i@é@ sens de la norme IAS 24, se limitent aux @&nonsenties
a COFIDUR CITEL HONG KONG pour 110 K€.

Il n'y a pas d’opération significative avec un acthaire détenant plus de 5% du capital de la o€&FIDUR
SA.

NOTE 10 ENGAGEMENTS, CAUTIONS ET GARANTIES DONNEES

« Engagements donnés en garantie de financemengpsur des biens immobilisés

2008
Risques a la

cléture

@

Garanties données par les filiales sur des matérgel 683
Garanties données par les filiales sur des fonds demmerce 270
Garanties données par les filiales sur des biens inobiliers 480
Hypotheéque données par les filiales sur des biemsinobiliers 553
Total 1986

(1) Montants des redevances, loyers et annuitésiigstembourser.
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+ Engagements donnés en garantie de financemensnpsur des actifs circulants

Les sociétés de la branche EMS ont consentiesatastes (gages sur stocks) portant au 31 déce2Md& sur
4 800 K€ de valeurs d’exploitation en couvertureligres de crédits bancaires octroyées pour un anbrite
2 500 K€ et utilisées a hauteur de 2 050 KE.

« Engagements donnés aux dirigeants

L’assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvédeslitions de performance liées au versement d'une
indemnité de départ a Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la varighositive entre le montant des capitaux propeés t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes daté précédents son départ et ceux des comptesaal@l
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supéziaisa derniere rémunération brute annuelle.

e Instruments de couvertures de change

Instrument Montant Date de souscription Echéance Qars
Change a terme 900 KUSD 23/12/2008 31/03/2009 1.39
NOTE 11 FACTEURS DE RISQUE

11.1 Risque de marchés

* Le groupe n'est exposé a aucun risque signifitiétdiux marchés financiers.

» Les 478 381 actions d’autocontréle acquises pd27/%KE sont dépréciées a hauteur du cours moyen du
dernier mois de I'exercice et leur valeur nettesds comptes sociaux de la société COFIDUR au 31
décembre 2008 est de 282 K€. A la cléture de leiger I'évolution du cours de bourse a conduitdei&té
a constater une provision de 96 K€. Dans les canpbasolidés, la valeur nette des titres est itesem
diminution des capitaux propres.

e Les valeurs mobilieres de placement sont uniquectrdtituées de SICAV de trésorerie.

« L’endettement bancaire concerne exclusivement ilede et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier. Lesovenant financieettrigger evensont décrits en note 6.11.

« Les emprunts a taux variables sont négligeabla®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion

11.2 Risque de change

Le groupe est peu exposé a des risques de chagmjécsitifs et dispose des lignes de couvertur@rang
nécessaires pour couvrir ses engagements netsvesesieAu 31 décembre 2008, ces lignes étaienséai a
hauteur de 900 KUSD, soit 647 K€.

11.3 Risque de liquidité

Le groupe estime ne pas étre exposé au risquerdeentboursement de ses dettes a court terme @m rdéssa
structure financiére et de sa capacité a mobiliseras échéant, de nouveaux financements.
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Les échéances des passifs financiers du groupgsEsgntées ci-dessous :

Moins de 3a12
En K€ Total Echu 3 mois mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 869 0 0 370 499
Emprunts et dettes 3476 2 49 768 89 2 568
financieres
Dettes et fournisseurs 25 232 175p 16 888 6 592 0 0
Autres dettes 8 694 0 8 694 D D
Concours bancaires 19 052 e 19 05p 0 0 0
Total 57 323 1754 44 683 7730 588 2 568

11.4 Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme I'impact qu&udes défaillances des contreparties sur les filturs
d’entrées ou de sorties de trésorerie en fonctEsnadtifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une paliigle suivi de leurs risques crédit client et lE&aces pour

lesquelles il existe un risque font I'objet d'unépdéciation. A la cléture de l'exercice, il n'y ag de
concentration significative du risque de crédit.

L’échéancier des créances est présenté ci apres

ECHUES ET NON DEPRECIES

Non
En K€ Total échues et < 30 30-60 60 — 90 90 - 120 > 120

non jours jours jours jours jours

dépréciées

Créances clients 35 072 3303R 575 287 p2 139 1017
Autres créances 1481 1481 D D 0 0 0
Total 36 553 34513 575 287 22 139 1017

Les créances a plus de 120 jours sont détenuekesigrands comptes et les filiales concernées exstique ces
retards de paiements ne sont pas de nature a remettause leur recouvrement.

115 Risque métier

Les activités du groupe comportent deux risqueguns;:

e La délocalisation croissante des productions é@aijues
+ La concentration du chiffre d’affaires entre un moenlimité de donneurs d’ordre

Ils sont susceptibles de remettre en questiomi@bdité des activités du groupe a court et mageme puisque
le carnet de commande offre une visibilité limi(de 6 a 15 mois selon les affaires).
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NOTE 12 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUXCOMPTES
CABINET PROGESTION CONSEIL AUDIT & M. J.Claude PETER
SYNTHESE
Montant % Montant % Montant %
(en milliers d’euros) HT HT HT

2008 2007 2008 2007) 2008 2007 2008 2007| 2008 2007 2008 2007

Commissariat aux comptes
- Emetteur 26,0 33,01 100% 100%026,0 0] 100% 0 20,0 1009
- Filiales intégrées globalement 125,8 123,p 0QRb 100%| O 0 0 0]

- Autres diligences

TOTAL | 151,8 156,9 100% 100%| 26,0 0] 100% 0 20,0 100%

NOTE 13 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En date du 6 mars 2009, la société EMS Financeéfenait 1.000.000 d'actions et 2.000.000 de ddeitgotes
(représentant respectivement 10,98% du capitad &0% des droits de vote) de la société COFIDUBxeaacé
la totalité du droit de préemption dont elle disibau titre d'un pacte d’actionnaires conclu kvl 2005.

EMS Finance s'est rendu acquéreur des 1.959.66@haadétenues par CALYON et des 1.968.070 actions
détenues par le Groupe ESCA (composé des soci8és H-inanciére de I'lll, et ESCA Finance et Cofsal
prix de 0,70 euro par action COFIDUR.

En date du 20 mars 2009, la société EMS Finan@xkart agir de concert avec ses quatre associéktpnait
4.28% du capital et 4.01% des droits de vote. Aulige de la livraison des titres intervenue le B/@&009, le
concert détenait 5.317.942 actions et 6.337.45&sdde votes de la société COFIDUR (soit respeotet
58,40% et 62,11% du capital et des droits de vote).

En conséquence et, conformément a la réglementajppficable (article 234-2 du Reglement Général de
I'AMF), ils déposeront dés que possible, par lintédiaire de la société EMS Finance, une offre igubl
d'achat simplifiée au prix de 0,70 euro par actlFIDUR afin de proposer aux actionnaires minaetaies
mémes conditions financiéres de sortie que lesratires principaux.
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PROGESTION CONSEAUDIT & SYNTHESE
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Corgpi& Régionale de Paris
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 PARIS 75008 PARIS
COFIDUR

Siége social : 14, rue du Viaduc
94130 NOGENT SUR MARNE

Société Anonyme au capital de 3.187.026,85 €
N° RCS : Créteil B 682 038 385

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes
consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2008

32



Rapmrt Financier Annuel 2008

PROGESTION CONSEIL AUDI®& SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 PARIS 75008 PARIS
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Corgpe Régionale de Paris
COFIDUR

Société Anonyme
au capital de 3 187 026,85 €
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre

rapport relatif a 'exercice clos 31 décembre 2008, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société COFIDUR SA, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre

audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.
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I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant
des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere

ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

I1. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers au 3|1 décembre 2008 ont été
réalisées dans un contexte de difficulté certaine a appréhender les perspectives économiques. C'est dans ce
contexte que conformément aux dispositions de I'article L.823.9 du Code de commerce, nous avons procédé a

nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance :

- la note 2.1. « Contexte général » de I'annexe aux comptes consolidés précise « qu’a la date d’arrété
des comptes, le contexte économique et la crise financiere n’ont pas eu d’'incidence sur les actifs et
passifs présentés au bilan et que le groupe n’a pas identifié d'incertitude significative susceptible de
faire peser un doute important sur la continuité d’exploitation ». Nous n’avons pas identifié d’éléments
susceptibles de remettre en cause le caractére approprié du principe de continuité de I'exploitation

retenu pour I'établissement des comptes 2008.

- lanote 2.7. de l'annexe aux comptes consolidés précise « qu’en I'absence d’une visibilité suffisante sur
les bénéfices imposables futurs, les impots différés actifs sur les déficits reportables ne sont pas
constatés ». Nous nous sommes assurés du caractére raisonnable des hypothéses sous-tendant la non

activation des impots différés concernés.
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére
partie de ce rapport.

Il. - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le

rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Paris, le 17 avril 2009

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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COMPTES SOCIAUX

Bilan au 31 décembre 2008

ACTIF MONTANTS AMORT. 2008 2007 2006
& millTes GEuEs BRUTS PROVISIONS
Immobilisations incorporelles 13 13 - - 4
Immobilisations corporelles 175 160 15 12 16
Titres de participation 7127 7127 7127 7127
Titres détenus en autocontrole 5927 5645 282 378 512
Autres immobilisations financiéres
ACTIF IMMOBILISE 13242 5818 7424 7517 7 659
Clients et comptes rattachés 164B 1643 1521 1134
Autres créances 1271 1271 1490 714
Valeurs mobiliéres de placement 331y 3317 2718 3298
Disponibilités 395 395 260 374
Charges constatées d’'avance 37 37 26 28
ACTIF CIRCULANT 6 664 6 664 6 015 5 548
TOTAL DE L'ACTIF 19 906 5818 14 088 13532 13 208
PASSIF 2008 2007 2006
en milliers d’euros
Capital 3187 3187 2916
Prime d’émission 1667 1667 1667
Réserve légale 431 431 431
Autres 3194 3194 3465
Report & nouveau 1840 1730 1039
Résultat de I'exercice 817 369 690
CAPITAUX PROPRES 11 136 10578 10 209
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - - -
Emprunts obligataires convertibles 2 564 2571 2571
Emprunts et dettes auprés des établissements de dité
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 70 73
Dettes fiscales et sociales 339 313 355
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
DETTES 2 952 2 954 2999
TOTAL DU PASSIF 14 088 13532 13 208
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COMPTES SOCIAUX

Compte de résultat au 31 décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT 2008 2007 2006
En milliers d’euros

CHIFFRE D’AFFAIRES NET 2 300 2 300 2 300
Reprises amortissements, provisions, transferts deharges
Achats matiéres premiéres, approvisionnements
Autres achats, charges externes 511 504 461
Impots et taxes et versements assimilés 68 71 64
Salaires et traitements 910 852 778
Charges sociales 559 505 512
Dotations amortissements sur immobilisations 8 14 13
Autres charges 8
RESULTAT D’EXPLOITATION 237 354 472
Produits financiers de participation
Autres intéréts et produits assimilés 56 34 95
Reprises sur provisions transferts de charges 282
Différences positives change
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres degmement 119 108 37
Dotations financiéres amortissements, provisions 96 134 43
Intéréts et charges assimilées 3 3 285
Différences négatives de change
Charges nettes S/Cession
RESULTAT FINANCIER 76 6 87
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 313 359 559
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 5 3 117
Produits exceptionnels sur opérations en capital 15
Reprises sur provisions et transferts de charges 762
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 763
Dotations exceptionnelles amortissements, provisien
RESULTAT EXCEPTIONNEL 5 3 131
Participation salariés aux fruits de I'expansion
Impots sur les bénéfices - 499 -7
RESULTAT NET 817 369 690
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

Principes généraux

Les conventions générales comptables ont été aggg] dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

e Continuité de I'exploitation
« Permanence des méthodes comptables
« Indépendance des exercices

et conformément aux regles générales d’'établisseetale présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation dasedits inscrits en comptabilité est la méthode cdéiss
historiques.

Immobilisations incorporelles et corporelles

La valeur brute des immobilisations correspond @r leolt d'acquisition. Elle ne fait I'objet d’aucein
réévaluation.

Les codts d’emprunts ainsi que les frais d’acqoisisont exclus du co(t d’entrée.
Les frais d’entretien sont enregistrés en chargegdéls sont encourus.
Les amortissements sont calculés suivant la méthiodaire sur la base du colt d’'acquisition. La égur

d’amortissement est fondée sur la durée d'utilgéneée des différentes catégories d'immobilisatidost les
principales sont les suivantes :

Logiciels la3ans
Agencements et Aménagements 10 ans
Matériels de Transport 5 ans
Matériels de Bureau et informatique 3al0ans
Mobilier 10 ans
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Participations

Les titres de participation sont comptabilisésua laleur d’acquisition.

La valeur d'inventaire est généralement appréciégfomction de la quote-part de situation nette migte
(éventuellement retraitée), des perspectives dabiité et du potentiel économique de la filiatsidérée.

A la cléture de I'exercice 2008 la valeur netteatbacune des participations était inférieure a lateppart de
situation nette détenue.

Autocontrble
Les actions sont destinées a :

e La régularisation de cours,
e Lattribution aux salariés,
« Laremise d'actions a titre d’échange.

Créances rattachées a des participations

Les créances rattachées a des participations galuéés en fonction de la valeur d’inventaire esérde la
participation et de la capacité de la filiale canée a rembourser ces avances.

Autres créances

Une provision est constatée lorsque le recouvreniane créance est partiellement ou totalement comjs.
La valeur d'inventaire est étudiée au cas parindépendamment de I'état des procédures en cours.

Emprunt obligataire

L’emprunt obligataire convertible est comptabil&épassif a sa valeur de remboursement.

NOTE 2. BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles

En_milliers € 01/01/2008  AUSMENTATION  DMINUTION  31/12/2008
Logiciels 13 13
Amortissements 13 13
Valeurs nettes 0 0
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2.2 Immobilisations corporelles

En milliers € 01/01/2008  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2008
Installations générales 47 47
Matériels de transport 17 8 10
Matériels de bureaux 37 11 48
Mobilier 70 70
Valeurs brutes 171 11 8 175
Amortissements 160 8 8 160
Valeurs nettes 12 15

2.3 Titres de participation

* Tableau des mouvemerits

En milliers € 01/01/2008  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2008
Valeurs brutes 7127 7127
Provisions 0 0
Valeurs nettes 7127 7127

2.4 Titres détenus en autocontrole

En milliers € 01/01/2008  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2008
Valeurs brutes 5927 5927
Provisions 5 549 96 5 645
Valeurs nettes 378 282

La société détient 478 381 actions représerfia2b % du capital et acquis pour 5 927 KE.
Les provisions sont constituées sur la base dtsenayen du dernier mois de I'exercice.

25 Créances Clients

Les créances clients sont exclusivement constitdégprestations rendues aux filiales.
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2.6 Autres créances

2008 2008 2007
En milliers € Valeurs brutes Valeurs nettes Valeurs nettes
- Comptes courants filiales 1265 1265 1479
- Autres 6 6 11
Total 1271 1271 1490

2.7 Valeurs mobilieres de placement
Les valeurs mobilieres de placement sont uniquerenstituées de SICAV de trésorerie et sont valessa

leurs valeurs liquidatives a la date de cloturéadercice.

2.8 Capitaux propres

e Variation des capitaux propres

Capital Primes | Réserves| Reporta | Résultat Total
Emission nouveau | Exercice
Situation au 31/12/2007 3187 1667 3625 1730 369 10 578
Résultat N-1 - - - 369 - 369 -
Dividendes distribuégl) - - - - 259 - - 259
Résultat exercice - - - - 817 817
Situation au 31/12/2008 3187 1667 3625 1840 817 11 136

(1) L'assemblée générale du 20 juin 2008 a décidéstalsution d’un dividende de 0.03 euro par action.

A la date d'arrété des comptes, le capital esstitoié de 9.105.791 actions de 0.35 €.

« Bons de souscriptions d'actions émis non exercés

L'assemblée générale du 30 juin 2005 a conféré pousoirs au conseil d’administration pour une dutlé dix
huit mois, a l'effet de procéder en une ou plusefois, a I'émission gratuite de 1 000 000 de bdes
souscription réservés a la société EMS FINANCEMi&Ssion des bons était soumise aux conditions stéga

- 1 bon donnait droit de souscrire a une actioladm®ciété.
- Les bons devaient étre émis a un prix d’exercmgespondant a la moyenne des cours de bourseaies
jours précédent I'’émission avec une décote maxiaalg%.

En date du 30 juin 2005, le conseil d'administratéoprocédé a I'émission gratuite de 1 000 000 afes bqui
pourront étre exercés, par tranches incompresgé200 000 bons, a tout moment et jusqu’au 303000 au
prix de 1.32 € par actions. A la date d'arrété dasiptes de I'exercice 2008, la société EMS FINANCE&E
exercé aucun bon de souscription.
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2.9 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2007 - 384 84 -15729
Obligations converties au cours des exercices 202804 - 233 118 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les €&@ntes apres le 1/10/04 - 300
Intéréts dus au titre des exercices 2004 a 20Gakks « in fine » 12
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2007 a swaleur de remboursement 69 534 2571
Obligations convertibles rachetées au cours dei@ee 20081) - 150 -6
Intéréts 2008 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a swaleur de remboursement 69 384 2 568

(1) Au cours de I'exercice 2008, la société COFIDUR acgdé a I'annulation de 150 obligations conversildeite a leur
rachat sur le marché au cours moyen de 1.18 Euros.

Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

e lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coegpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

2.10 Autres dettes

En milliers € 31/12/08 31/12/07
- Fournisseurs 45 70
- Dettes sociales et fiscales 339 313
- Autres dettes - -
Total 384 383

Toutes les dettes ont une échéance inférieure Zedumois et aucune ne concerne des entreprises liées

2.11 Charges a payer

En milliers € 31/12/08 31/12/07
Fournisseurs, factures non parvenues 45 70
Dettes provisionnées pour congés payés 46 46
Charges sociales et fiscales sur congés payés 21 21
Organismes sociaux - charges a payer 16 13
Divers 9 3
Total 137 153
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NOTE 3. COMPTE DE RESULTAT

3.1 Résultat financier

En milliers € 31/12/08 31/12/07

Revenus des avances de trésorerie aux filiales 56 34
Revenus des valeurs mobilieres de placement 119 108
Dotation aux provisions sur titres d'autocontrdle - 96 -134
Intéréts sur emprunt obligataire convertible -3 -3
Résultat financier 76 6

3.2 Résultat exceptionnel

En milliers € 31/12/08 31/12/07

Produits de rachats des obligations convertibles 5 3

Autres produits et charges exceptionnelles - -

Résultat Exceptionnel 5 3
3.3 Imp6t sur les bénéfices

Les sociétés COFIDUR et COFIDUR EMS ont opté peuébime de I'intégration fiscale.

A ce titre, la société téte de groupe COFIDUR i e@gistré dans ses comptes un produit d'impot deki®gui
correspond a la charge constatée par sa filiale

Au 31 décembre 2008, les déficits reportables dupg intégré s’élevent a 23 M€.

3.4 Informations relatives aux entreprises liées
Entreprises
En milliers € 2008 liées
Prestations de services 2 300 2300
Intéréts et Produits assimilés 56 56
NOTE 4, AUTRES INFORMATIONS
4.1 Effectif
31/12/08 31/12/07
Cadres 8 8
Employés - -
Personnel mis a la disposition de I'entreprise - -
Total 8 8
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4.2 Engagements hors bilan

« Cautions et garanties données par la société CORIpdlr ses filiales:

NEANT

« Engagements en matiére de retraite

L’engagement au titre de I'indemnité de départetnaite est de 160 KE. Il a été déterminé conforerém la
norme IAS 19 et la convention collective de la rhétgie en intégrant les hypothéses suivantes :

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Taux d'actualisation financiére : 3.9%

- Taux moyen de revalorisation des salaires : 3.9%

- Taux de rotation du personnel : 1%

- Charges sociales : 45% des indemnités brutegpiarts

Compte tenu du fait que les départs a la retraterviennent a linitiative des salariés dans lagiintégralité
des cas et qu'il existe, a la cldture, des inagtes touchant a I'application des dispositions 'decbrd
interprofessionnel du 11 janvier 2008, le groupeoasidéré ne pas avoir a constater d’engagemerd lié
I'application de ces dispositions.

« Engagements donnés aux dirigeants

L’assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvédeslitions de performance liées au versement d'une
indemnité de départ & Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la varighositive entre le montant des capitaux propeés t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes dae® précédents son départ et ceux des comptesaal@1
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supériasa derniére rémunération brute annuelle.

* Contrats de Crédit Bail

Crédit Bail Mobilier

Poste du Bilan Valeur d'origine Redevances payéey Redevances payées Dot. Aux Amort. Dot. Aux Amort.
(En milliers €) dans l'exercice cumulées de I'exercice cumulées
Mat. et Outillage 166 59 129 5 11
Redevances restant a payer
Postes du bilan Alan +lanabans +5ans Total Prix d’achat
intéressés résiduel

Mat. et Outillage

54

54
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4.3 Rémunérations globales et avantages versés dotrdiexercice aux mandataires sociaux

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d’administration ne font I'objetadcune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du lcofedministration au cours de I'exercice clos & 3
décembre 2008 s'élévent a 7 500 €.

Au titre des contrats de travail contractés antéeiment a leur nomination au conseil d’administrati

Le montant brut des rémunérations versées aux deumrbres salariés du conseil d’administration et en
charges par la société COFIDUR SA, s’éleve a 4@&gour I'exercice clos au 31 décembre 2008.

4.4 Inventaire des valeurs mobilieres

Valeurs d’inventaire en millier d’euros (1) 2008

Titres de Participation (Actions de sociétés de dibFrancais)

TECHCI 914

COFIDUR EMS 6213
7127

Titres d’Autodétention

COFIDUR 282

Sicav de Trésorerie 3317

Total 10726

(1) La valeur d'inventaire correspond a : la valeutenebmptable pour les titres de participation,cders moyen du dernier mois
pour les titres autodétenus et la valeur liquidativ 31 décembre 2008 pour les SICAV de trésorerie.

4.5 Tableau des Filiales et Participations

Préts et | Montant

Réserves Quote | Valeur destitres détenus| avances des C.A. du | Résultat | Dividendes
Filiales et Capital Report & part du consentis | cautions | dernier du encaissés | Intégration
Participations nouveau capital par la et avals | exercice| dernier par la fiscale Observations
avant détenue société donnés | écoulé | exercice | société au
affectation du en % brute provision nette non par la clos cours de
résultat encore société I'exercice.
remboursé
1 - Filiales
+ de 50% du
capital détenu
CEL 4773 3594 99.99 6213 621 44 0 80 341 808 0 * Du 01/01/08
Au 31/12/08
TECHCI 900 1799 99.91 D1 914 0 14784 191 [0 Du 01/01/08

Au 31/12/08

2 — Particip.
10 &4 50% du
Capital
détenu

. Sociétés ayant opté pour l'intégration fiscale dpter de I'exercice 2005
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NOTE 5. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En date du 6 mars 2009, la société EMS Financeéfenait 1.000.000 d'actions et 2.000.000 de ddeiteotes
(représentant respectivement 10,98% du capitad 0% des droits de vote) de la société COFIDUBxeacé
la totalité du droit de préemption dont elle disibau titre d'un pacte d’actionnaires conclu kvl 2005.

EMS Finance s'est rendu acquéreur des 1.959.66fhaalétenues par CALYON et des 1.968.070 actions
détenues par le Groupe ESCA (composé des soci8téa HB-inanciere de I'lll, et ESCA Finance et Colsau
prix de 0,70 euro par action COFIDUR.

En date du 20 mars 2009, la société EMS Finan@xkamrt agir de concert avec ses quatre associéktpnait
4.28% du capital et 4.01% des droits de vote. Aulige de la livraison des titres intervenue le Bl@&009, le
concert détenait 5.317.942 actions et 6.337.45%sdde votes de la société COFIDUR (soit respentivet
58,40% et 62,11% du capital et des droits de vote).

En conséquence et, conformément a la réglementajppficable (article 234-2 du Reglement Général de
I'AMF), ils déposeront dés que possible, par lintédiaire de la société EMS Finance, une offre igubl
d'achat simplifiée au prix de 0,70 euro par ac®FIDUR afin de proposer aux actionnaires minaeties
mémes conditions financiéres de sortie que lesratdires principaux.
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Commissaire aux comptes Commissaitexaomptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
111, rue Cardinet 5, rue Add de Vigny
75017 PARIS 75008 PARIS
COFIDUR

Siége social : 14, rue du Viaduc
94130 NOGENT SUR MARNE

Société Anonyme au capital de 3.187.026,85 €
N° RCS : Créteil B 682 038 385

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2008
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Rapport des commissaires aux comptes sur les compte s annuels

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

- le controle des comptes annuels de la société COFIDUR, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base

de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier,
par sondages ou au moyen d’'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi

que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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2. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers au 31 décembre 2008
ont été réalisées dans un contexte de difficulté certaine a appréhender les perspectives économiques.
C'est dans ce contexte que conformément aux dispositions de I'article L.823.9 du Code de commerce,

nous avons procédé a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance :

- La note 1. «Principes comptables » de l'annexe aux comptes sociaux précise que les
conventions générales comptables ont été appliguées conformément a I'hypothése de
continuité de I'exploitation. Nous n’avons pas identifié d’éléments susceptibles de remettre en
cause le caractere approprié du principe de continuité de [I'exploitation retenu pour

I'établissement des comptes 2008.

- Le paragraphe intitulé « Participations » de la note 1 « Principes comptables » de I'annexe
expose les regles et méthodes comptables relatives a la valorisation des titres de participation a
la cléture de I'exercice. Nous avons vérifié le caractére approprié de la méthode de valorisation

des titres retenue et sa correcte application a la cléture de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans

la premiere partie de ce rapport.

3. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

- la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires

sur la situation financiere et les comptes annuels ;

- la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu'aux engagements consentis en leur
faveur a l'occasion de la prise, de la cessation ou du changement de fonctions ou postérieurement

a celles-ci ;
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- En application de la loi, nous vous sommes assurés que les diverses informations relatives a
l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le

rapport de gestion.

Fait a Paris, le 17 avril 2009

Les commissaires aux comptes,

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé-gérant Associé
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Commissaire aux comptes Commissaire aux congpte
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
111, rue Cardinet 5, rue Alfrecedvigny

75017 PARIS THORARIS

COFIDUR
Siege social : 14, rue du Viaduc
94130 NOGENT SUR MARNE

Société Anonyme au capital de 3.187.026,85 €
N°RCS : Créteil B 682 038 385

Rapport spécial des commissaires aux comptes
Sur les conventions et engagements réglementés

Exercice clos le 31 décembre 2008
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur le S conventions et
engagements réglementés

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport
sur les conventions et engagements réglementés.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions et d’engagements, mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les
modalités essentielles de ceux dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur
utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31 du Code de
commerce, d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en
vue de leur approbation.

Absence d’avis de convention et d’engagement

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention ni d’aucun engagement
conclu au cours de I'exercice et soumis aux dispositions de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

1. Conventions et engagements approuvés au cours d’  exercices antérieurs dont I'exécution
s’est poursuivie durant I'exercice

Par ailleurs, en application du Code de commerce, nous avons été informés que I'exécution des
conventions et engagements suivants, approuvés au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au
cours du dernier exercice.

1 Indemnités de départ du Président

= Mandataire concerné : Monsieur Henri TRANDUC.

» Modalités : indemnité de départ calculée sur la base de 0,6 % de la variation positive entre :
- les capitaux propres consolidés tels qu'ils apparaitront au bilan consolidé arrété au titre

de I'exercice précédent le départ du Président, augmentés du montant des dividendes
versés entre le 1% janvier 2002 et la date de son départ ;
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- et le montant des capitaux propres consolidés tels qu'ils figuraient dans le bilan
consolidé au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2001.

Le montant de son indemnité ne pourra étre supérieur a sa dernieére rémunération brute
annuelle.

(Engagement autorisé par le Conseil d’administration du 24 avril 2008)

2  Prestations de services

Votre société a conclu avec ses filiales des conventions de prestations de services en vertu
desquelles elle fournit son assistance notamment dans les domaines de la Direction Générale, la
comptabilité, I'informatique. Au titre de ces conventions, votre société a facturé les sommes suivantes
au cours de la période :

Filiales Montant € HT Personnes concernées
Cofidur EMS 1 050 000 | Gérard Vincendeau, Philippe Broussard
Cofidur PM 1 050 000 | Henri Tranduc, Philippe Broussard
Techci Rhéne Alpes 200 000 | Henri Tranduc, Philippe Broussard

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette
mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été
données avec les documents de base dont elles sont issues.

Fait a Paris, le 17 avril 2009

Les commissaires aux comptes

PROGESTION COHIE AUDIT SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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COFIDUR
Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros
Siége social : 14 Rue du Viaduc — 94130 NOGENT SUWRARNE

RCS CRETEIL B 682 038 385

Tableau relatif a la publicité des honoraires desantrbleurs légaux
Des comptes et des membres de leurs réseaux

(Prise en application de l'article 222-8 du reglemigénéral de I'AMF)

CABINET  PROGESTION CONSEI L AUDIT  SYNTHESE M.J.Claude  PETER

(en milliers d’euros) Montant HT % Montant HT % Montant HT %

2008 2007| 2008 200y 2008 2007 200807 | 2008 2007 2008

204

Audit

- Commissariat aux comptes,
certification, examen des compte
Individuels et consolidés

- Emetteur 26,0 33,0 100% 100%| 26,0 0 100% 0 20,0
- Filiales intégrées globalementi2s 8 123,9 100% 100%| 0 0 0

- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission du
Commissaire aux comptes

- Emetteur

=3

- Filiales intégrées globalemen

Sous-total| 15, ¢ 156,9 100%  100% | 26,0 0 100% 20.0

100%

100%

Autres prestations rendues par les
Réseaux aux filiales intégrées
Globalement

- Juridique, fiscal, social

- Autres (a préciser si > 10% des
Honoraires d’audit)

Sous-total

TOTAL 1518 1569 100%  100% 26,0 0 100% 20.0

1009
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros
divisé en 9.105.791 actions de 0,35 euro chacune

Siége social : 14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

682 038 385 R.C.S. Creétell

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE GENERALE  MIXTE

DU 30 JUIN 2009

Mesdemoiselles, Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis pour vous présenter I'&étidu groupe au cours de I'exercice et pour
soumettre a votre approbation les comptes annwelkegercice clos le 31 décembre 2008. Nous
examinerons successivement :

- L’activité et les résultats consolidés du groupe
- Les éléments et informations complémentaires

Nous vous exposerons les motifs justifiant lesltdimms soumises a 'assemblée générale mixteset le
soumettrons a votre approbation.

ACTIVITES ET RESULTATS DU GROUPE

Au cours de I'exercice 2008, le groupe s’est effade poursuivre ses objectifs visant & confortar so
positionnement sur le marché francais de la s@itsitice électronique.
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Les Chiffres clefs

Compte de résultat 12/2008 12/2007 12/2006 Capitaux propres 12/2008 12/2007 12/2006
IFRS IFRS IFRS Et dettes financiéres IFRS IFRS IFRS
Chiffres d’affaires 126 728 119 238 109 934 Capitaux propres 16 623 15137 13813
Résultat opérationnel courant 3235 2402 1591 Emprunt obligataire 1351 1298 1246
Résultat opérationnel 3489 2574 851 Autres dettes financiéres a L.T. 1797 1568 943
Résultat financier -1741 -1051 - 507 Dettes financiéres & moins d'un an 1197 1057 775
Résultat net 1745 1333 138 Autres crédits & courts termes 19051 20214 20443

Le chiffre d’'affaires consolidé s’est élevé a 126.7 M€ contre 119.2 M€ en 200if,us® hausse de
6.3 %.

Le résultat opérationnel couranta 3.235 K€ contre 2.402 K€ en 2007 enregistreefésts de la
hausse du chiffre d’affaires et de la stabilitétige des charges externes et de personnels.

Le résultat opérationnel integre un produit de 254 K€ qui correspond awltésde cession des
locaux industriel de Cherbourg.

Le résultat financier est négatif de 1.741 K€ contre 1.051 K€ en 2007a&son de I'accroissement
des charges de financement du besoin en fondsullenrent qui se sont élevées a 1.621 K€ contre
1.150 K€ en 2007.

Les comptes consolidés integrent un produit d’itrqad les sociétés de 53 K€ contre une charge de
159 K€ en 2007.

Le résultat netde I'exercice est de 1.745 K€ contre 1.333 K€ @072

Les capitaux propress’élevent a 16.623 K€ et enregistre une variapositive de 1.486 K€ qui
correspond au résultat (1 745 K€) diminué du mdrdas dividendes distribués au cours de I'exercice
(259 KE).

L’emprunt obligataire convertible est présenté au bilan pour sa valeur actualisée3$d K€. En
'absence de conversions complémentaires, sa valeuremboursement a son échéance au 31
décembre 2024 sera de 2 568 KE.

Les dettes financiéres a plus d’'un as’élevent a 1.797 K€ et comprennent des empruarisdires
pour 1.299 K€ et des contrats de location-financdmeur 498 K€.

Les dettes financieres & moins d’'uran sont de 1.197 K€, dont 817 K€ d’emprunts bancagtes
370 K€ de contrats de location-financement.

Les crédits a court termeintégrent, en application de la norme IAS 32 fileancements de créances
commerciales. Ainsi, les effets escomptés non éaeims que les créances affacturées et cédées en
Dailly ont été reclassés en créances clients éfljaour 17.327 K€ (contre 17.948 K€ en 2007) et en
crédits a court terme au passif pour le méme maontan
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Les contributions au chiffre d’affaires et résultatconsolidés par secteurs d’activité

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat
d’Affaires = d'Affaires = Opérationnel Opérationnel | Opérationnel Opérationnel Net Net
Courant Courant
12/2008 12/2007 12/2008 12/2007 12/2008 12/2007 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
EMS 116 968 108 146 2481 1513 2735 1686 677 530
Circuits Imprimés 14 836 14 098 534 540 534 540 224 360
Holding 2 300 2 300 220 348 220 348 844 443
Elimination -7375 - 5306 - - - - - -
Groupe 126 728 119 238 3235 2 402 3489 2574 1745 1333

Les Chiffres d’affaires et résultats des comptesiaox des entreprises intégrées

COMPTES SOCIAUX PRODUCTION RESULTAT RESULTAT NET
DES ENTREPRISES INTEGREES EXPLOITATION
12/2008 12/2007 12/2008 12/2007 12/2008 12/2007

TECHCI 14 935 14 08¢ 443 407 194 336
Circuits imprimés 14 935 14 08¢ 443 407 194 336
COFIDUR EMS 81 187 67 587 1722 566 808 271
COFIDUR PM 36 590 41 46€ 819 1 00¢ 117 313
Sous traitance électronique (EMS) 117 777 109 05: 2541 1574 925 584
COFIDUR Holding 2300 2 30C 237 354 817 369
Total 135012 125 43¢ 3221 233t 1936 1289

Activités et résultats de la branche EMS

Dans une conjoncture difficile, le groupe bénéfidie son positionnement sur les produits a haut

niveau de services et de valeur ajoutée.

Par la qualité de I'offre globale, notre approchixdipementier intégré nous a permis de développer
les activités de la branche et de préserver leuabdité.

Activités et résultats de la branche Circuits imprmés

Le marché francais du circuit imprimé est fortemedffecté par la concurrence des pays asiatiques.

La reconnaissance du savoir-faire de la sociétéH®Et le renforcement de son positionnement sur
les produits militaires et aéronautiques lui orduas I'activité nécessaire au maintien de ses rsarge

d’exploitation.
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EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES

Le marché francais de la sous-traitance électrenmjnsi que le carnet de commandes des filiales
offrent une faible visibilité. Cependant, I'act&itiu groupe devrait rester soutenue dans les pnscha
mois.

Par ailleurs, le groupe n'a pas identifié d'indede significative susceptible de faire peser uatelo
important sur la continuité d’exploitation.

ACTIVITES ET RESULTATS DE COFIDUR SA

La société a réalisé un chiffre d’affaires de 2.8@0et un bénéfice de 817 K€ qui s'analyse comme
suit :

En Millions d’Euros 12/2008  12/2007

Résultat d’exploitation 237 354
Dotation provision sur titres d'autocontréle - 96 -134
Intéréts courus sur avances de trésoreries corsédédiliales 56 34
Produits financiers de placement 119 108
Produits de rachats des obligations convertibles 5 2
Produits d'impéts société 499 8
Autres produits et charges financiers et excepétnn -3 -3
Résultat net 817 369

EMISSIONS POTENTIELLES DE TITRES DE CAPITAL

Bons de souscriptions d’'actions émis non exercés

Nous vous rappelons que :

L’assemblée générale du 30 juin 2005 a conféré pousoirs au conseil d’administration pour une
durée de dix-huit mois, a I'effet de procéder ere wu plusieurs fois, a I'émission gratuite de
1 000 000 de bons de souscription réservés a iat6deMS FINANCE. L'émission des bons était
soumise aux conditions suivantes :

* 1 bon donnait droit de souscrire & une action dedzte.
« Les bons devaient étre émis a un prix d’exerciceespondant a la moyenne des cours de bourse
des trois jours précédent I'émission avec une @éreiximale de 5%.

En date du 30 juin 2005, le conseil d’administratéoprocédé a I'émission gratuite de 1 000 000 de
bons, qui pourront étre exercés, par tranches ipoessibles de 200 000 bons, a tout moment et
jusqu’au 30 juin 2009 au prix de 1,32 € par actidbia date d’arrété des comptes de I'exercice 2008,
la société EMS FINANCE n’a exercé aucun bon de@qotson.
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EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En date du 6 mars 2009, la société EMS Financedéignait 1.000.000 d'actions et 2.000.000 de
droits de votes (représentant respectivement 10,88%apital et 19,60% des droits de vote) de la
société COFIDUR, a exercé la totalité du droit déemption dont elle disposait au titre d'un pacte
d’actionnaires conclu le 7 avril 2005.

EMS Finance s'est rendu acquéreur des 1.959.6Ghaalétenues par CALYON et des 1.968.070
actions détenues par le Groupe ESCA (composé deété&n ESCA, Financiere de I'lll, et ESCA
Finance et Conseil), au prix de 0,70 euro par acliOFIDUR.

En date du 20 mars 2009, la société EMS Finandeckard agir de concert avec ses quatre associés
qui détenait 4.28% du capital et 4.01% des drdésvote. A la suite de la livraison des titres
intervenue le 3 avril 2009, le concert détenaitl3.842 actions et 6.337.452 droits de votes de la
société COFIDUR (soit respectivement 58,40% etB2,Hu capital et des droits de vote).

En conséquence et, conformément a la réglementapiplicable (article 234-2 du Réglement Général
de I'AMF), ils déposeront dés que possible, patdiimédiaire de la société EMS Finance, une offre
publique d'achat simplifiee au prix de 0,70 euro pation COFIDUR afin de proposer aux
actionnaires minoritaires les mémes conditionsnfiieres de sortie que les actionnaires principaux.

APPLICATION DES NORMES IFRS

En application du réglement européen n° 1606/2Q02.% juillet 2002, les sociétés cotées sur un
marché réglementé de I'un des états membres dgivésenter, pour les exercices ouverts a compter
du I* janvier 2005, leurs comptes consolidés en utitigmaméférentiel comptable IFRS (International
Financial Reporting Standards) élaboré par I'lASBedrnational Accounting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, temps IAS (International Accounting Standards),
ainsi que leurs interprétations IFRIC (Internatidiiaancial Reporting Interprétations Commitee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éithmn des comptes 2008 sont celles publiées au
journal officiel de l'union européenne (JOUE) au 8&cembre 2008 et dont I'application est
obligatoire a cette date.

Les nouvelles normes IAS/IFRS et interprétatiorRIG- applicables a compter di' janvier 2008
sont sans incidence sur les comptes de I'exercice.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

COFIDUR SA, de par son objet, n'a aucune activiténatiére de recherche et développement.
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EVOLUTION DES COURS DE BOURSE

Action COFIDUR (code ISIN FR 0000054629) :

Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux Bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2008-01 0,84 03/01/2008 0,68 30/01/2008 0,74 0,76 32 490 24 294,07 18
2008-02 0,93 29/02/2008 0,66 11/02/2008 0,93 0,76 54 565 43 771,98 16
2008-03 0,94 03/03/2008 0,70 31/03/2008 0,77 0,89 47 557 41 794,97 12
2008-04 0,90 14/04/2008 0,80 02/04/2008 0,83 0,87 44 703 38 303,83 15
2008-05 0,86 20/05/2008 0,78 21/05/2008 0,80 0,83 51 277 42 510,14 16
2008-06 0,85 02/06/2008 0,73 19/06/2008 0,80 0,79 37279 29 049,57 17
2008-07 0,89 24/07/2008 0,68 11/07/2008 0,77 0,79 55170 41 574,53 20
2008-08 0,89 04/08/2008 0,77 01/08/2008 0,87 0,85 27 631 23 123,64 15
2008-09 0,88 01/09/2008 0,70 24/09/2008 0,77 0,78 91 644 69 055,63 16
2008-10 0,83 01/10/2008 0,46 29/10/2008 0,51 0,58 92 853 50 636,00 13
2008-11 0,64 11/11/2008 0,57 03/11/2008 0,63 0,60 64 081 39 325,58 17
2008-12 0,61 01/12/2008 0,54 16/12/2008 0,60 0,59 6 632 3872,32 9
2009-01 0,80 26/01/2009 0,61 02/01/2009 0,79 0,73 82 975 59 710,06 18
2009-02 0,79 04/02/2009 0,68 13/02/2009 0,72 0,73 15 999 11 585,97 11

Le capital est constitué de 9 105 791 actions. @rséquence, la capitalisation boursiere sur la base
des cours moyens mensuels s’est élevé au plush8sME en octobre 2008 et au plus haut a 8.1 M€
en mars 2008.

Obligation convertible (code ISIN FR 00000180549)

Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux Bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2008-01 - 02/01/2008 - - - - - - 0
2008-02 1,18 | 21/02/2008 1,18 | 21/02/2008 1,18 1,18 150 177 1
2008-03 1,11 19/03/2008 1,11 | 19/03/2008 1,11 1,11 200 222 1
2008-04 - 01/04/2008 - - - - - - 0
2008-05 - 02/05/2008 - - - - - - 0
2008-06 - 02/06/2008 - - - - - - 0
2008-07 - 01/07/2008 - - - - - - 0
2008-08 - 01/08/2008 - - - - - - 0
2008-09 - 01/09/2008 - - - - - - 0
2008-10 - 01/10/2008 - - - - - - 0
2008-11 - 03/11/2008 - - - - - - 0
2008-12 1,00 | 29/12/2008 1,00 | 29/12/2008 1,00 1,00 60 60 1
2009-01 0,90 | 22/01/2009 0,90 | 22/01/2009 0,90 0,90 190 171 1
2009-02 - 02/02/2009 - - - - - - 0
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

En application de I'article L.233-6 du Code de coence nous vous précisons que :

aucune modification n'a été apportée, durant ldser au mode de présentation des comptes et
aux méthodes d'évaluation.

la société n'a acquis aucune participation ni affede prise de contrdle d'une autre société durant
I'exercice écoulé,

les sociétés controlées au 31 décembre 2008 sostilantes :

- Cofidur EMS SA, a raison de 411.481 actions 88j09 % du capital social,
- Techci Rhéne-Alpes SA, a raison de 59.988 actoits99,98 % du capital social,

en application de larticle L.233-13 du Code de omerce, nous vous indiquons ci-apres les
participations supérieures au vingtieme, au dixiesmoe trois vingtiémes, au cinquiéme, au quart,
au tiers, a la moitié, aux dix-huit vingtiémes awx aix-neuf vingtiemes du capital social ou des
droits de vote de notre Société :

- La société CALYON SA détient, au 31 décembre 200& participation supérieure a
20% du capital de la société et des droits de vote.

- Les sociétés ESCA Finance et Conseil, Financiérgidet ESCA, agissant de concert,
détiennent une participation supérieure a 20% gitadale la société et des droits de vote.

- La société EMS Finance détient une participatigréseure a 10% du capital de la société
et a 15 % des droits de vote.

- La société EMS Finance détient également 1.000d@0Bons de souscription d'actions,
attribués par le Conseil d’administration par déciglu 30 juin 2005, sur autorisation de
'assemblée générale mixte réunie le méme jour.

En application de larticle L.225-100-3, nous vquecisons les caractéristiques de la Société
susceptibles d’avoir une incidence en cas d'oftrieligue d’acquisition :

Pacte d’actionnaires

En date du 7 avril 2005, les sociétés EMS FINANCELYON et ESCA, principaux actionnaires
de la société COFIDUR SA, ont contracté un pacetinnaires d’'une durée de quatre années et
instituant :

- une période d'incessibilité des actions COFIDUWRd@ux ans expirant le 7 avril 2007,
- un droit de préemption au profit de chacune @etegs, sur tout transfert d’action COFIDUR a
un tiers pour une durée supplémentaire de dengesn

En date des 2 juillet et 29 septembre 2008, leiggscCALYON et EMS FINANCE ont mis fin
a ce pacte, a effet du 6 avril 2009.
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Restrictions statutaires a I'exercice des droitswise

Aux termes de l'article 8 des statuts, toute pemegphysique ou morale qui vient a détenir un
nombre d’actions au porteur de la société portantdmbre total d’actions de la société gu'il
posséde directement ou indirectement a un nombaé ag supérieur a 1% du nombre total
d’actions composant le capital social doit, danslélai de 15 jours a compter du franchissement
dudit seuil, informer la société du nombre totaations qu’il posséde, par courrier recommandé
avec accuseé de réception adressé au siege sotaasaleété.

Cette déclaration doit étre renouvelée dans lesaré&mnditions chaque fois qu’un nouveau seuil
de 1% est franchi.

A défaut d’avoir été régulierement déclarées, lgas excédant la fraction qui aurait d0 étre
déclarée sont privées du droit de vote pour tosserablée d’actionnaires qui se tiendrait jusqu’'a
I'expiration d’un délai de deux ans suivant la ddgerégularisation de la notification.

Au 31 décembre 2008, la société n'a recu aucudarmddion de franchissement de seuils.

En application de I'article 243 bis du Code Génded Impbts

Nous vous rappelons que le dividende suivant diétébué au titre des trois derniers exercices :

- exercice clos le 31 décembre 2007 : un dividedel€ 273.173,73 (soit, par action, une somme
de € 0,03).

La société n'est pas en mesure de ventiler le montes revenus distribués éligibles a
l'abattement de 40 % et ceux non éligibles.

En application de l'article L.225-102 du Code denoaerce,

Nous vous indiquons qu’'au 31 décembre 2008, auattien de la Société n'était détenue par les
salariés de la Société dans le cadre d'un plaradyse d’entreprise.

En application de I'article L.225-211 (modifié gardonnance 2009-105 du 30 janvier 2009)

Nous vous indiquons qu’au cours de I'exercice éola Société n’a acquis ni vendu aucune de
ses propres actions.

Nous vous précisons que notre Société détenailadécembre 2008, 478.381 de ses propres
actions, évaluées sur la base du cours moyen @entbée 2008 a 0,59 € pour une valeur nominale
de 0,35 £.

En application de I'article L.621-18-2 du Code mair& et financier,

Nous vous indiguons que les dirigeants et hauporesbles ainsi que les personnes auxquelles ils
sont étroitement liés n'ont pas réalisé de traimastdéclarables sur les titres de la société ou su
les instruments financiers qui leurs sont liés.
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En application de l'article L.225-102.1 du Codecdenmerce,

Nous vous précisons que :

« La rémunération brute totale versée au cours d@s tterniers exercices a Monsieur Henri
Tranduc, Président du Conseil d'administrationcesstituée des éléments suivants :

2008 2007 2006
Rémunérations fixes 161.200 161.200 161.200
Rémunérations variables 77.231 25.523 25.650
Avantages en Nature 23.570 22.994 22.426
Total brut 262.001 209.717 209.276

Monsieur Henri Tranduc percoit cette remunératiotitee de son contrat de travail de
Directeur Financier.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d'une prime égale a 3 % du
montant du résultat opérationnel annuel, dés loesog dernier est au moins égal a 500.000 €.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie d’'une Garantieialecdes chefs et dirigeants d’entreprise
prise en charge par la société et constituant ptamsieur Henri Tranduc un avantage en
nature, une retraite art.83 dont la cotisation &€ge)% de son salaire brut annuel et un
véhicule de fonction de marque Peugeot 607.

L’Assemblée Générale du 20 juin 2008 a approuvéctexlitions de performance liées au
versement d’'une indemnité de départ & Monsieur iH€randuc, Président du Consell

d’Administration de la société COFIDUR. Son montaeta égal a 0,6% de la variation

positive entre le montant des capitaux propres gelfis apparaitront dans les derniers
comptes consolidés précédents son départ et ceuxateptes clos au 31 décembre 2001,
étant précisé que :

- le montant des capitaux propres consolidés,delés apparaitront sur le bilan
précédent la date de départ, sera augmenté du mhalgs dividendes versés entre
le 1*" janvier 2002 et la date de son départ,

- le montant de son indemnité ne pourra étre seyréa sa derniére rémunération
brute annuelle.

Monsieur Henri Tranduc bénéficiera également a ipalte son soixante-cinquiéme
anniversaire d’'une indemnité de départ a la retraffprésentant quatre mois de salaire.

» Larémunération totale et les avantages de touteengersés au cours des trois derniers exercices
par la Société a Monsieur Philippe Broussard, Adstriateur, s'élévent & 147.874 €, soit :

2008 2007 2006
Rémunérations fixes 115.000 115.000 109.923
Rémunérations variables 20.000 18.000 10.000
Avantages en Nature 12.874 12.646 12.432
Total brut 147.874 145.646 132.355
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Monsieur Philippe Broussard percoit cette rémui@madu titre de son contrat de travail de
Directeur Marketing.

Monsieur Philippe Broussard bénéficie d'une Gaeardbciale des chefs et dirigeants

d’entreprise prise en charge par la société ettitoast pour Monsieur Philippe Broussard un

avantage en nature, une retraite art. 83 donttlaation égale 10% de son salaire brut annuel
et un véhicule de fonction de marque Peugeot 607.

Monsieur Philippe Broussard bénéficiera égalemerpadir de son soixante-cinquieme
anniversaire d'une indemnité de départ a la retra@fprésentant trois mois de salaire.

e Aucune rémunération ni aucun avantage n'ont étgégest Monsieur Henri Tranduc, Président
Directeur Général, ou a Monsieur Philippe Broussadministrateur, par une des sociétés
contrblées au sens des dispositions de l'arti@@3-16.

» Les autres mandataires sociaux exercent leursiémsca titre gratuit.

« La liste de I'ensemble des mandats et fonctionscége par les mandataires sociaux est annexée
au présent rapport.

» Conformément a l'article D 148 alinéa 2, nous vinfermons que, au 31 décembre 2008, la
direction générale de la société est exercée prélsident Directeur Général.

En application de l'article L.225-39 du Code de omrte,

La liste et I'objet des conventions conclues paBdziété a des conditions normales ont été
communiqués par le Président du Conseil d'admitistr aux membres du Conseil et aux
Commissaires aux comptes. Cette liste est tena@idposition des actionnaires au siége social.

En application des dispositions de l'article L. 2ZZhalinéa 6 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport complémentaiferdsident sur les conditions de préparation
et d’organisation des travaux du Conseil ainsi deg procédures de contréle interne est joint en
annexe.

En application des dispositions de l'article L. 28 et L. 225-197-4 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport spécial raalttribution d’actions gratuites et des options
d’achat ou de souscription réservées au persoaf@iéou aux dirigeants de la Société est joint
en annexe.

Conformément a l'article L.225-102-1 alinéa 4, nousus communiquons ci-dessous les
informations sur la maniere dont la société prendcharge les conséguences sociales et
environnementales de son activité.
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INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

Fabrication de circuits imprimés

Les activités de fabrication de circuits impriméstsprincipalement réglementées par :

e Le code de I'environnement, titré tlu livre V, et notamment son article L 512-3

* Le décret n° 53.578 du 20mai 1953 modifié, portaornenclature des installations classées
pour I'environnement ;

e Le décretn® 77.1133 du 21 septembre 1977 modgifié,pour I'application de la loi n°76.663
du 19 juillet 1976 relative aux installations ckas pour la protection de I'environnement
(codifiée au titre 2 du livre V de I'environnement);

La fabrication du circuit imprimé de part la natule ses activités, relatives aux ateliers de traite
de surface, reléve pour chaque établissement dutogisation d’exploitation.

Selon la nomenclature des installations classéas @ protection environnementale, chaque
établissement est soumis au respect d'un arréfégpoéal instruit au travers d’'une étude d’'impact
précise, évaluant les dangers et les précautionsogt a prendre par I'industriel pour se prévelar
ces risques.

« TECHCI Rhdne Alpes - Saint Genix - Ampliation dartété en date du 8 octobre 1993 et avis
favorable sur les prescriptions complémentairedata du 18 mai 2004.

Au titre de cette étude, sont pris en compte legugs et les mesures de prévention des ressources
suivantes :

¢ Pollution des eaux

» Pollution atmosphérique

e Bruit

* Elimination des déchets

* Risques d’incendie et d’explosion

L'ensemble de ces prescriptions fait I'objet d'wnivé et d’'une surveillance par les inspecteursale |
DRIRE. De part ces mesures, nous apportons lesficaithns et améliorations nécessaires aux
respects et a I'application des nouveaux décreemuoent le 2002.680 du 30 avril 2002 modifiant la
nomenclature des installations classées ainsi@uaédret 2002 — 681 complétant les activités visées
par la redevance annuelle.

Notre établissement se doit de justifier auprebAtgnce de 'Eau Rhéne Méditerranée Corse du bon
fonctionnement de sa station de traitement degegfts, par la mise en place d'un systeme d’auto-
surveillance, d’'un suivi analytique des rejets etabntréles inopinés réalisés par des laboratoires
conventionnés, qui lui autorise un abattement Sagtif dans le calcul de la redevance de pollytion
pour illustration, 'année 2007 :

Etablissement Redevance brute| Prime d’épuration Redevance Nette

TECHCI ST Genix 655 421 621 608 33 813
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Conformément a la loi du 15 juillet 1975, relat&vé’élimination des déchets et & la récupération de
matériaux, dans le cadre du suivi des déchets gtmugs de nuisances produits par les établissements
un récapitulatif annuel est produit et communighéque année aux inspecteurs des installations
classées.

Une déclaration annuelle des émissions polluanggdicables a tous exploitants d’installations
classées soumises a autorisation préfectoraléragistite sous forme de bilan auprés de la Direction
Régionale de I'Industrie et de 'Environnement -6Ré& Alpes.

Aux regards de la nouvell&glementation Européenne REACH, entrée en vigaaut juin 2007,
dont le but est de garantir un niveau élevé deeption de la santé et de I'environnement ; unepé&qu
projet a été spécialement constituée pour géreatteates de nos clients aux regards de la pééennit
des produits que nous leur fournissons.

Au sens de la réglementation, TECHCI Rhoéne Alpestant que fabricant de circuit imprimé est
considérée comme utilisateur en aval.

En conséquence,

« Concernant I'enregistrement des substances queutitisens pour la réalisation des Circuits
imprimés, nos approvisionnements se font exclustremauprés de fournisseurs ou
distributeurs européens. N'étant donc ni fabricamtgmportateurs, nous ne sommes pas visés
par les procédures de pré enregistrement ou distrement ; seuls, nos fournisseurs sont
concernés par cette démarche. A ce titre, nousavess sollicités pour connaitre leurs
prérogatives et étre informés dans les meilleutaigiéle tout produit qui ne sera pas pré
enregistré ou de tout changement dans les intenttbenregistrement de leurs propres
fournisseurs.

» Concernant la présence de substances extrémeméntcppantes que nous serions
susceptibles d'utiliser, certaines substances decagégories (CMR catégorie 1 et 2, PBT et
vPVB) pourraient figurer sur la liste des « subs¢sncandidates a I'autorisation » que publiera
I’Agence Européenne des Produits Chimiques (ECHus suivrons donc la publication de
cette liste afin d’étre informés si les produit®aquous utilisons pour la réalisation des circuits
imprimés contiennent une « substance candidate ».

Sous-traitance électronigue

Les activités de montage et d’insertion de carest®niques ne sont pas directement réglementées e
ne comportent pas de risque industriel et envirovamgal significatif. La démarche environnementale
se poursuit par la mise en place de procédureméesta I'obtention de la certification ISO 14000 e
2010.

INFORMATIONS SOCIALES

Les sociétés du groupe sont responsables de lstiomyedes ressources humaines. Les éléments
suivants présentent le résultat de la simple afjodbgdes données pour le périmeétre suivant :

« COFIDUR EMS
« COFIDUR PM
« TECHCI

» COFIDUR
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EFFECTIES

2008 2007
Effectif total a la cl6ture de I'exercice 826 843
Embauches au cours de l'exercice :
Nombre d'embauches en CDI 32 17
Nombre d'embauches en CDD 19 6
Travailleurs saisonniers et autres 1 6
Total des embauches 52 29
Départs au cours de I'exercice :
Démission 13 12
Licenciements économiques 0 0
Autres licenciements 5 5
Départs en retraite 33 48
Inaptitude médicale 2 3
Fin de contrat temporaire 10 47
Autres motifs 1 0
Total des départs 64 115
Nombre d'heures supplémentaires 35175 38 311
Nombre moyen mensuel de travailleurs temporaires 9 10 132
Ventilation de 'effectif moyen

Cadres Etam Ouvriers Total

Hommes 86 147 122 357
Femmes 21 98 366 485
Total 109 245 488 842
ORGANISATION DU TEMPS DE TRAVAIL
Durée du travail hebdomadaire en heures 135
REMUNERATIONS
Masse salariale brute en milliers d’euros 20523
Charges sociales 7 882



Evolution des rémunérations
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2008 2007 2006 2005
Masse salariale (salaire brut DADS) 20 626 808 21188 756/ 20 914 323 19 188 824
Effectif moyen 842 886 952 858
Rémunération annuelle moyenne 24 382 23929 21973 22 356

ACCORDS COLLECTIES

Au cours de I'exercice 2008, un accord collectiftaot sur les évolutions de salaires a été comitract

CONDITIONS D'HYGIENE ET DE SECURITE

Des comités d’hygiéne et de sécurité ont été élukes sites dont I'effectif est supérieur a 50.
Le nombre moyen annuel de réunions varie en fomct#la taille des sociétés et des risques attachés
a leurs activités. Au cours de I'exercice, les ¢émse sont réunis entre 3 et 4 fois.

FORMATION PROFESSIONNELLE ET INSERTION DES TRAVAILL EURS
HANDICAPES

Dépenses de formation en milliers d’euros : 118
Nombre d’heures de formation : 4485
Nombre de travailleurs handicapés : 29

COMITES D’ENTREPRISES ET (EUVRES SOCIALES

Le budget cumulé des comités d’entreprises degtgscilu groupe est de 175 KE.

IMPORTANCE DE LA SOUS TRAITANCE

La sous-traitance hors groupe est de I'ordre dé BI€ et concerne essentiellement des sociétés de
droit francais.

INFORMATIONS SUR LES RISQUES

Risque de marchés

« Le groupe n'est exposé a aucun risque signifitiatdiux marchés financiers.

« Les 478 381 actions d’autocontrble acquises pd@27/AKE sont dépréciées a hauteur du cours
moyen du dernier mois de I'exercice et leur valeeite dans les comptes sociaux de la société
COFIDUR au 31 décembre 2008 est de 282 K£€. A lauctdde I'exercice, I'évolution du cours de
bourse a conduit la société a constater une poovide 96 K€. Dans les comptes consolidés, la
valeur nette des titres est inscrite en diminutles capitaux propres.
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« Les valeurs mobilieres de placement sont uniquecwmdtituées de SICAV de trésorerie.

« L’endettement bancaire concerne exclusivement Iéales et ne présente pas, a notre
connaissance de risque particulier. Le montantadiette restante assortie a®venant financier
est de 100 K€.

* Les emprunts a taux variables ne sont pas sigtifficgt n’exposent pas le groupe en cas de fortes
variations.

Risque de change

Le groupe est peu exposé a des risques de chaymficstifs et dispose des lignes de couverture a
terme nécessaires pour couvrir ses engagementemeatsvises. Au 31 décembre 2008, ces lignes
étaient utilisées a hauteur de 900 KUSD, soit 6€7 K

Risque de liquidité

Le groupe estime ne pas étre exposé au risquerdeentboursement de ses dettes a court terme en
raison de sa structure financiere et de sa capacit@obiliser, le cas échéant, de nouveaux
financements.

Les échéances des passifs financiers du group@sEsgntées ci-dessous :

Moins de 3a12
En K€ Total Echu 3 mois mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 869 0 0 370 499
Emprunts et dettes 3476 2 49 768 89 2 568
financieres
Dettes et fournisseurs 25 232 175p 16 888 6 5P2 0 0
Autres dettes 8 694 0 8 694 D D
Concours bancaires 19 052 @ 19 05p 0 0 0
Total 57 323 1754 44 683 7 730 588 2 568

Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme I'impact quaudes défaillances des contreparties sur les flu
futurs d’entrées ou de sorties de trésorerie ectifim des actifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une paliéigle suivi de leurs risques crédit client et les
créances pour lesquelles il existe un risque fobjdt d’'une dépréciation. A la cloture de I'exexe; il
n'y a pas de concentration significative du risqeecrédit.

L'échéancier des créances est présenté ci apres :

ECHUES ET NON DEPRECIES

Non
En K€ Total échues et < 30 30-60 60 — 90 90 - 120 > 120

non jours Jours jours jours jours

dépréciées

Créances clients 35 074 33 03p 575 287 P2 139 1017
Autres créances 1481 1481 D 0 0 0
Total 36 553 34 513 575 287 22 139 1017
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Les créances a plus de 120 jours sont détenuedesugrands comptes et les filiales concernées
estiment que ces retards de paiement ne sont pegule a remettre en cause leur recouvrement.

Risque métier
Les activités du groupe comportent deux risquesung;:

» La délocalisation croissante des productions @aijues
* La concentration du chiffre d’affaires entre un moenlimité de donneurs d’ordre

lls sont susceptibles de remettre en questionrtaldité des activités du groupe a court et moyen
terme puisque le carnet de commandes offre ungilitsiimitée (de 6 a 15 mois selon les affaires).

AFFECTATION DES RESULTATS

Nous vous proposons d’affecter le résultat comptdblI'exercice, soit un bénéfice de 817.019,42
euros, de la maniere suivante :

- au compte de « report & NOUVEAU » :......cceeeeeeeevreerveenrrnernennnnennnnnnnnnnn. € 8019,42

Puis, apres avoir constaté I'existence de somnsshdiables
a hauteur de € 7.396.323,

- distribution d’'une SOMME de .......cooviiiiiiiiieee e 885.868,65
a titre de dividende, prélevée a hauteur de € 8974@Q sur le bénéfice de I'exercice clos le 31
décembre 2008 et a hauteur de € 548.849,23 septetra nouveau antérieur, soit € 0,15 par

action.

Ce dividende donnera droit au profit des actiormsapersonnes physiques, en I'absence de I'option
pour le préléevement libératoire de 18%, a I'abattietnde 40% calculé sur la totalité de son montant.

TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS

Au présent rapport sont joints les tableaux prévilarticle R.225-102 du Code de commerce, faisant
apparaitre les résultats financiers de la Soctélé groupe au cours des cing derniers exercices.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES

Nous vous demandons également de bien vouloir approun montant global de 15 231 euros
comptabilisé en amortissements excédentaires IéaB@-4 du Code Général des Impdts) et autres
charges non déductibles pour la détermination sultiatt fiscal.

JETONS DE PRESENCE

Il est proposé, au titre de I'exercice 2009, leserrent de jetons de présence aux administrateurs a
hauteur de 9.000 €. Il est précisé qu'il appartianaly Conseil d’Administration d'en déterminer la
répartition entre ses membres.
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REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL PAR ANNULATION DE 478.3 81 ACTIONS
DETENUES EN AUTOCONTROLE

Nous vous rappelons gu'en vertu de l'article L.2Z® du Code de commerce, les actions auto-
détenues peuvent étre annulées dans la limite @edlOcapital de la Société par période de 24 mois
et qu'au cours des 24 derniers mois, aucune rénfucte capital par annulation d’actions n'a été
réalisée.

Nous vous précisons que, par suite d’acquisitiensed propres actions, la Société détient & ceujour
total de 478.381 actions sur les 9.105.791 compdsaapital social, soit 5,25 % du capital.

En conséquence, nous vous proposons de procéder réduction du capital social par annulation de
la totalité des 478.381 actions auto-détenuegauce

A llissue de cette opération, le capital sociales/érait donc a 3.019.593,50 euros divisé en 8432y
actions de 0,35 euro de nominal.

AUTORISATION A DONNER AU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L'EFFET DE
PROCEDER AU RACHAT D'ACTIONS DE LA SOCIETE

La Loi de Modernisation de 'Economie du 4 aolt 2@@rmet aux sociétés cotées de mettre en place
un programme de rachat d’actions.

Lors de sa réunion du 16 avril 2009, votre Cond&iministration a adopté le principe d'un tel
programme.

Nous vous remercions en conséquence d’autoris€oifeseil d’administration a acquérir un nombre
d’actions représentant jusqu’a 10% du nombre démrsccomposant le capital de la Société
(maximum autorisé), soit un maximum de 862.74loasti

Cette autorisation pourra étre utilisée aux fins de

- favoriser la liquidité des titres de la Sociétans le cadre d'un contrat de liquidité,

- disposer d’actions pour faire face aux obligadicles plans de stock-option et d’attribution
d’actions gratuites,

- disposer d’actions dans le cadre d’opérationsrdissance externe,

- annuler les actions ainsi acquises dans la lidet&é0 % du capital par période de 24 mois, ce
qui nécessite une délibération spécifique de liabdge des actionnaires.

L'acquisition et la cession de ces actions pourétre effectuées, dans le respect des regles éslicté

par I'Autorité des Marchés Financiers, sur le mardu hors marché, a tout moment et par tous
moyens, y compris par transfert de blocs, par fege de tout instrument financier, produit dérivé.
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AUTORISATION D'UNE EMISSION DE TITRES FINANCIERS AU SEIN D'EMS
FINANCE

Nous avons été informés de I'émission, par la 80d#MS Finance de 1.000 (mille) obligations
remboursables en actions Cofidur déja émises endés par EMS Finance (les "ORA"), au profit
d'Evolis. Ces ORA ont été émises dans le cadreathprunt obligataire d'EMS Finance d'un montant
de 1.000.000 (un million) d'euros, composé de 1.66lgations, chacune remboursable en 1.370
actions Cofidur. En tant que de besoin, nous vamsamdons d'approuver cette émission notamment
au vu de la rédaction de l'article 228-93 du Codecdmmerce qui impose que toute émission de
valeurs mobilieres donnant acces au capital dede&te dont I'émetteur posséde plus de la moitié du
capital soit autorisée par I'assemblée générata@xinaire de la société au sein de laquelle fetsd
sont exercés (sans que le texte ne distingue sgldnexiste ou non une émission ou que les titres
préexistent). S'agissant d'actions Cofidur déjataries, cette émission n'aura aucun effet dibwtif
relutif sur les actionnaires de Cofidur autres fEFinance au jour de l'exercice du remboursement
qui doit intervenir le 30 septembre 2009. En consége, cette opération, qui n'entraine aucune
émission chez Cofidur, n'ouvre au profit de se®aghires aucun droit préférentiel de souscription.

AUGMENTATION DE CAPITAL EN NUMERAIRE RESERVEE AUX S ALARIES
DE LA SOCIETE

Conformément aux dispositions légales en vigueuévgyant que le Conseil d’administration
convoque une assemblée générale extraordinaireadésnnaires lorsque les actions détenues
collectivement par les salariés représentent midén8 % du capital social, nous vous soumettons un
projet de résolution tendant a procéder a une aoten de capital réservée aux salariés adhérant a
un plan d’épargne d’entreprise, dans les conditésues a l'article L.3332-18 du Code du Travail.

Nous vous proposons donc de déléguer au Conseéihfisstration tous pouvoirs, conformément aux
dispositions des articles L 225-129-6 et L 225-1384 Code de commerce, afin qu'il procede, en une
ou plusieurs fois, dans les conditions prévuesadidle L 3332-18 du Code du travail, a une
augmentation du capital social en numéraire d'untamd maximum de 50.000 euros réservée aux
salariés de la Société adhérant au plan d'épatgneaprise.

La présente autorisation serait consentie pour durée de 5 ans a compter de la décision de
l'assemblée. Le prix de souscription des actions eé conformément aux dispositions de l'article

L 3332-20, du Code du travail. Ainsi, le prix deusoription des actions devra étre déterminé par le
Conseil d'administration conformément aux méthodejgctives retenues en matiere d'évaluation
d'actions en tenant compte de la situation netraptable, de la rentabilité et des perspectives
d'activité de I'entreprise. A défaut de pouvoir laper ces méthodes, le prix de souscription sera
déterminé en divisant par le nombre d'actions axies le montant de l'actif net réévalué d'apres le
bilan le plus récent. Ce prix doit étre ainsi déii@e a chaque exercice sous le contréle du
Commissaire aux comptes.

Nous vous demandons également de déléguer a votreell d'administration tous pouvoirs a I'effet
de:

- fixer les conditions d'ancienneté a remplir @arthénéficiaires des actions nouvelles,

- fixer le délai accordé aux souscripteurs polibkeration des actions nouvelles,

- déterminer si les souscriptions aux actions nibes/glevront étre réalisées directement ou par
I'intermédiaire d'un fonds commun de placement,
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- dans la limite du montant maximum de 50.000 ewiedessus, fixer le montant de chaque
émission, décider de la durée de la période decgptien, fixer la date de jouissance des
actions nouvelles, et plus généralement d'arrétesémble des modalités de chaque émission,

- de procéder aux formalités consécutives et appattx statuts les modifications corrélatives,

- et d'une maniére générale, prendre toutes megporgsla réalisation des augmentations de
capital, dans les conditions prévues par les dispos |égislatives et réglementaires en
vigueur.

Vous entendrez également la lecture du rapportialpée votre Commissaire aux comptes qui vous
donnera son avis sur la suppression du droit méfiét de souscription, le choix des éléments du
calcul du prix d'émission et le montant de celyistir l'incidence de I'émission proposée sur la
situation de l'actionnaire par rapport aux capitptopres ainsi que sur la sincérité des information
tirees des comptes de la Société sur lesquelsiiason avis.

Cette résolution vous étant proposée afin de régoadx dispositions légales sus mentionnées, nous
vous remercions de ne pas voter favorablement geite décision.

Nous vous remercions de la confiance que vous t&agignerez en votant les résolutions soumises a
votre approbation.

Le Conseil d’Administration
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COFIDUR

14 Rue du Viaduc
94130 Nogent Sur Marne

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

SUR LES CONDITIONS DE PREPARATION ET D’'ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
AINSI QUE SUR LES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE MI SES EN PLACE PAR LA
SOCIETE

(Article L .225.37 du Code de commerce)

Exercice clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En complément du rapport de gestion établi pardes€il d’administration et en application des d&pons de
I'article L 225-37 du Code de commerce résultantalticle 117 de la Loi de sécurité financiérevus rends
compte dans un rapport joint au rapport mentionnéaaticles L.225-100, L.232-14, L.233-26 et R 2ZR du
Code de commerce, des conditions de préparatiod’oeganisation des travaux du conseil ainsi que de
I'application des procédures de contrbles intemies en place par la société COFIDUR.

Enfin, le présent rapport a été présenté pour &@pian au Conseil lors de sa séance du 16 avrid HiGera
rendu public.

A. PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSE IL

Au cours de 'exercice 2008, le Conseil d’admiriitbn s’est réuni 6 fois aux dates suivantes :

- le 5 mars 2008

- le 24 avril 2008

- le 20 juin 2008

- le 29 aodt 2008

- le 30 octobre 2008

- le 23 décembre 2008
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pour principalement examiner et se prononcer supdeénts suivants :

- examen des comptes sociaux de I'exercice clos #&8&mbre 2007,

- examen des comptes consolidés de I'exercice cld$ tEcembre 2007,

- proposition de renouvellement des mandats de daéunnngstrateurs

- proposition de renouvellement ou de remplacementCGtecommissaires aux comptes titulaires et
de leurs suppléants

- convocation a I'assemblée générale d’approbatisrcdenptes

- examen du tableau d’activité et de résultat codéalu premier semestre 2008

- information financiére et prévisionnelle

Les informations utiles aux délibérations ont ét&té&matiquement communiquées aux administrateurs.

Le quorum a toujours été atteint, les administratexgétant, le cas échéant, abstenus de prendrepamte
lorsque la loi le prévoyait. Le taux moyen d'asgtiéldes administrateurs aux séances du consgireshe de
90%.

Les proces verbaux des réunions ont été établisaraque réunion du conseil dans de brefs délais.

Il nexiste pas de reglement intérieur relatif andtionnement du conseil d’administration, ni deanités
spécifiques, ni de censeurs.

Le conseil d’administration est composé de 5 adstiimtieurs, élus pour 6 ans par 'assemblée générale

Le président du conseil d’administration est deewtnt impliqué dans la gestion et la direction algwités de
la société et du groupe.

Au 31 décembre 2008, les administrateurs de l&80€OFIDUR SA sont les suivants :

e M. Henri TRANDUC, Président directeur général,
* M. Philippe BROUSSARD,

* M. Bernard DEBIENNE

* M. Olivier BARTHE

* M. Gilbert BOURGEOIS

Notre société, conformément aux préconisations AMBEDEF d’octobre 2003 et de la recommandation de la
Commission européenne du 15 février 2005, a oueertfévrier 2006 son Conseil d’administration a un
administrateur indépendant en la personne de Man&gbert Bourgeois. Notre Conseil d’administratiaans

sa réunion du 23 décembre 2008, a décidé que ke @edjouvernement d’entreprise AFEP-MEDEF, tellqu'i
résulte de la recommandation du 6 octobre 200&ebst auquel se référera COFIDUR SA pour I'élalioradu
rapport prévu a l'article L.225-37 du Code de comuagen application de la loi 2008-649 du 3 juil&08,
transposant la directive communautaire 2006/46/CE4juin 2006. Ce code peut étre consulté au ségel.

Les conseils d’administration des filiales sont posés d’au moins un membre du Conseil d’administrate
la société COFIDUR.

REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Les rémunérations et avantages accordés a MesslenrsTRANDUC et Philippe BROUSSARD sont détaillés
dans le rapport de gestion intégré au rapport drhwgroupe.

En 2008, la rémunération brute des dirigeants sg@&st élevée a 409 875 €.
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Conformément au rapport AFEP-MEDEF du 6 octobre8208 rémunération des dirigeants sociaux est

présentée dans les tableaux suivants :
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Tableau de synthese des rémunérations et des optioet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Henri TRANDUC
Président Directeur Général

Exercice Exercice
31/12/2007 | 31/12/2008

Rémunérations dues au titre de I'exercice

209 y17 262 001

Valorisation des options attribuées au cours dest@ce

Valorisation des actions de performance attribagesours de I'exercice]

TOTAL

209 717 262 001

Il est précisé que les recommandations du codedeegnement d’entreprise AFEP-MEDEF du 6 octobi@820
relatives aux indemnités de départ de Monsieur HERANDUC, Président Directeur général de la sdciét
COFIDUR SA, n'ont pas été appliquées. En effeCdmseil d’administration dans sa réunion du 24| 2008,
a décidé le versement d’une indemnité de dépaditonnée au respect de critéres de performanpafinnée

a un an de salaire.

Le Conseil d’administration a ainsi considéré que Brésident pourrait bénéficier de cette indegnujtiels que

soient les motifs de son départ, si les conditdmperformance étaient réunies.

Tableau de synthese des rémunérations et des optioet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Philippe BROUSSARD
Administrateur

Exercice Exercice
31/12/2007 31/12/2008

Rémunérations dues au titre de I'exercice

145646 147 874

Valorisation des options attribuées au cours dest@ce

Valorisation des actions de performance attribaéesours de I'exercice

TOTAL 145 646 147 874
Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social
Montants au titre de Montants au titre de
Mr Henri TRANDUC I'exercice 31/12/2007 I'exercice 31/12/2008
Président Directeur Général
dus versés dus versés
- rémunération fixe 161 200 161 200 161 200 161 200
- rémunération variable 25 523 25 523 77 231 77 231
- rémunération exceptionnelle - - - -
- jetons de présence - - - -
- avantages en nature 22 994 22994 23570 23570
TOTAL 209 717 209 717 262 001 262 001
Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social
Montants au titre de Montants au titre de
Mr Philippe BROUSSARD I'exercice 31/12/2007 I'exercice 31/12/2008
Administrateur
dus versés dus versés
- rémunération fixe 115 000 115 000 115 000 115 000
- rémunération variable 18 000 18 000 20 000 20 000
- rémunération exceptionnelle - - - -
- jetons de présence - - - -
- avantages en nature 12 646 12 646 12 874 12 874
TOTAL 145 646 145 646 147 874 147 874
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Tableau sur les jetons de présence

Membres du Conseil

Jetons de présence vers
en 31/12/2007

édetons de présence vers
en 31/12/2008

Mr Bernard DEBIENNE - 3 000
Mr Gilbert BOURGEOIS - 3000
Mr Olivier BARTHE - 1500
TOTAL - 7 500

Options de souscriptianu d’achat d’actions attribuées durant I'exercicea

chaque dirigeant mandataire social

Options attribuées a chaque Nature des | Valorisation Nombre
dirigeant mandataire social pa Date du Options des options d’options Prix Période
I'émetteur et par toute société du (achat ou selon la attribuées d’exercice d’exercice
groupe plan souscription) méthode durant
retenue pour| [l'exercice
les comptes
consolidés
Mr Henri TRANDUC 3 - - - -
Mr Philippe BROUSSARD - - - - -
Option de souscription ou d’achat d’actions levéedurant I'exercice
par chaque dirigeant mandataire social
Nombre
Options levées par les dirigeants d’'options Prix Année
mandataires sociaux Date du plan| levées durant d’exercice d’attribution
I'exercice
Mr Henri TRANDUC - - - -
Mr Philippe BROUSSARD - - - -
Actions de performae attribuées a chaque dirigeant mandataire social
Actions de performance Nombre Valorisation
attribuées durant I'exercice a d’actions des actions
chaque dirigeant mandataire Date du attribuées selon la Date Date
social par I'émetteur et par toute plan durant méthode de
société du groupe I'exercice retenue pour| d’acquisition | disponibilité
les comptes
consolidés

Mr Henri TRANDUC

Mr Philippe BROUSSARD

Actions de performance devenues disponibles durafiexercice pour chaque dirigeant
mandataire social

Actions de performance devenues

disponibles pour les dirigeants
mandataires sociaux

Date du plan

Nombre
d’actions
devenues

disponibles
durant
I'exercice

Conditions
d’acquisition

Année
d’attribution

Mr Henri TRANDUC

Mr Philippe BROUSSARD
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INFORMATIONS CONCERNANT LA STRUCTURE DU CAPITAL

Le rapport de gestion fait mention des informati@esicernant la structure du capital de la sociétée®
éléments susceptibles d’avoir une incidence eml'cde publique.

PARTICIPATION DES ACTIONNAIRES A L'ASSEMBLE GENERAL E

Le mode de fonctionnement et les principaux powvde I'assemblée générale des actionnaires, lés dies
actionnaires et les modalités de I'exercice dedces sont ceux décrits aux articles 17 et 18stiafsits.

CONVENTIONS « REGLEMENTEES »

Les procédures d'autorisation préalables sont m8&ps lorsque que conventions relévent des articB25-38 a

L 225-43 du Code de commerce. Conformément a cdesteles conventions courantes conclues a des
conditions normales ne sont pas soumises a cedt@ntr

Les personnes concernées ne prennent pas parteau vo

Ces conventions sont transmises aux Commissairesauptes, pour présentation dans leur rapporti@pac
'assemblée générale.

CONVENTIONS DITES « DECLARABLES » :

Il s’agit des conventions portant sur des opératiercourantes » et conclues a des conditions «alesm.
L'inventaire de ces conventions et des transactinima-groupe a été établi et transmis aux comnmssaux
comptes.

B. PRESENTATION DES POUVOIRS DONNES PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION AU
PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

Le Conseil d’administration a renouvelé en date2@yuin 2008 le mandat de Monsieur Henri TRANDUC en
qualité de Président du Conseil d’administratiooymla durée de son mandat d’administrateur, gpirexa
l'issue de 'assemblée générale appelée a statudesscomptes de I'exercice clos le 31 décembi&20

Monsieur Henri TRANDUC exerce son mandat conform@nael’article L.225-51 du Code de Commerce. En
outre et conformément aux dispositions de I'articie25-51-1 du Code de Commerce, il assume égalelaen
direction générale de la société.

Aucune limitation n'a été apportée aux pouvoirdvtmsieur Henri TRANDUC.
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C. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

| - Définition et objectif du contrble interne

Le contréle interne est 'ensemble des systemeadible, établis par la Direction générale, le aggment et
autres membres du personnel en vue d'assurer laanssure du possible, la gestion rigoureuse &taeff des
activités de la société. Ces procédures impliquent

- Le respect des politiques de gestion,

- La sauvegarde des actifs,

- La prévention et la détection des fraudes et esreur

- L'exactitude et I'exhaustivité des enregistremerusiptables,

- L’établissement en temps voulu d’'informations coalyits et financiéres fiables.

L'un des objectifs du dispositif de contréle interest de prévenir et maitriser les risques rédultar’activité
de la société et les risques d’erreurs ou de figuele particulier dans les domaines comptablegandiers.

Comme tout systéeme de contrlle, il ne peut cepdnfitamnir une garantie absolue que ces risques sont
totalement éliminés.

Il - Organisation générale

1) Les acteurs

« Monsieur Henri TRANDUC, Président directeur généeslt responsable de la mise en place du contrdle
interne au sein de la société COFIDUR, des moyeésgmeceuvre et de son suivi.

e Monsieur Philippe BROUSSARD, est responsable @®famunication financiére du groupe.

e Les directeurs généraux et membres des conseidmiisstration des filiales sont responsables de
I'élaboration des procédures applicables a la sb¢jé@'ils dirigent et doivent veiller a leur apg@ton.

* Monsieur Régis DUDOGNON, Secrétaire Général, egignsable des comptes consolidés.

* Les commissaires aux comptes, valident les proe&dde contrdle interne relatives a I'élaboratioraet
traitement de l'information comptable et financiéte lesquelles ils peuvent émettre des obsenation

e Enfin, les directions commerciales, des achatda dpialité ou de I'informatique sont impliquéedpseles
acteurs et leur niveau de responsabilité, dansda en ceuvre du contrdle interne.

2) L'information financiére et comptable

Elaboration des états financiers

Les responsables comptables de chaque sociétesatiarge de la collecte et du controle des infooms
financieres ; ils ont la charge d'établir les coespsociaux dans le strict respect des normes cblaptan
vigueur.

Le responsable de la consolidation veille au raspes regles applicables aux comptes consolidés.
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Il - Description des procédures de contrble intene

1) Principe

La mise en place et le suivi des procédures der@eninterne relévent de la responsabilité descthres
généraux et membres des conseils d’administragsrfitiales.

A ce jour, les procédures de contrdle interne goedr dans les filiales ont fait I'objet d’une rétan partielle.
Le processus de formalisation de ces procéduresation a se poursuivre et sera axé sur le congtdke suivi

des principaux risques identifiés.

2) Principaux domaines

« Les systemes informatiques

Les systemes informatiques sont treés divers efaiintobjet de nombreux développements spécifigafs de
répondre aux besoins et objectifs de chaque saiéggoupe.

La direction informatique a constitué un groupet@d&ail en charge du suivi des risques et faibleske ces
systemes et de leur évolution.

e Les achats

Les composants actifs et passifs sont présentstdates les activités du groupe.

Les prix d’achats des composants subissent desiditiens importantes liées a la conjoncture intéonale.

Des efforts importants ont donc porté sur les imiatavec les fournisseurs, notamment dans la tiédades
contrats.

Une politique d’achat avec rédaction de cahier demges et contrle qualité a été instituée darmdache
sous-traitance. Elle fait I'objet d’adaptations panentes pour tenir compte de I'évolution du marehées
besoins spécifiques a chaque filiale.

. Les stocks et en cours

Les stocks de matiéres premiéeres sont controladiéégment et sont inventoriés a chaque arrétéoteptes
semestriels et annuels.

- Les stocks affectés aux commandes sont déprégiéédés a l'issue de I'affaire,
- Les stocks non affectés sont intégralement dé&méa bout de douze mois, a I'exception des neatier
affectables a des commandes ou contrats en cours.

Les travaux en cours et produits finis sont vaéwisensuellement par les gestionnaires d'affaires.
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e Lalogistique

Les procédures mises en place ont pour objectifédeire au maximum le risque de détournement (wl o
destruction volontaire) des produits.

e Lerisque client

Des procédures de suivi et de contrdle ont étésmaseplace afin de limiter les dépassements d'enscet les
risques de pertes sur les clients en difficulté.

* Les fournisseurs

Les procédures de contrdle permettent de validerdeeptions en qualité et en quantité, et celievias de
sécuriser les reglements.

» Les délégations de signature

Elles sont du domaine réservé des directeurs géxéies filiales qui, seuls, peuvent déléguer legmature.

e Les assurances

Pour bénéficier des meilleures garanties et framsshiles principaux contrats font I'objet d’'uneuwannuelle
pour les couvertures suivantes :

- Responsabilité civile
- Dommages aux biens et pertes d’exploitation
- Flotte automobile

Les garanties dommages couvrent les biens suskadian remplacement a neuf.

A la connaissance des sociétés du groupe, cesatontomettent aucun risque significatif.

3) Elaboration de I'information financiére

Systémes d’information

COFIDUR SA a mis en place un systéeme d’informatiestiné a harmoniser et fiabiliser I'élaboratios états
financiers.

Il se traduit par la définition d’un plan comptalgi@upe et par I'application de procédures de gestommune.

Leur application ainsi que la fiabilité du repogisont contr6lées lors des visites aux filialesiées dans le
cadre des clétures annuelles et semestrielles.

Elles sont également vérifiées lors de I'établissetrdes budgets et au cours des contrbles effestuékes
reporting mensuels.

Un processus de convergence des systemes d'informatété initié en vue d’intégrer un systéme deisu
budgétaire au reporting mensuel.

Lors des arrétés comptables, une attention pagieuést portée a I'analyse des risques au trallare revue
des provisions portant sur les actifs, les risqieharges, ainsi que les engagements hors bilan.
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A chaque cléture annuelle, les stocks sont vali@déde biais d’'un inventaire physique complet oulpanise en
place de procédures physiques d’'inventaire tourr@es procédures ainsi que les comptages sontbté&spar
les commissaires aux comptes.

Une réunion de précldture est organisée chaque stemavec les responsables financiers des filiafes

d'identifier 'ensemble des risques et litiges @#éb et d'évaluer l'incidence éventuel sur les desme
I'exercice.

Contrdle et publication de I'information financiére

Les comptes consolidés sont établis aprés conwéld'exhaustivité des informations financiéres,ladonne
application des procédures de clbture et des t@tnants, de la réconciliation des comptes intraygecet de la
justification de la situation nette.

Les interventions de la direction financiére et desymissaires aux comptes se structurent autoupalats de
rencontre suivants :

- Réunion de précloture semestrielle et annuelidéesupoints clés,
- Audit de cl6ture
- Réunion de synthése sur les conclusions d’audit

Les conclusions d’audit sont ensuite partagées kegeesponsables financiers des filiales afin éerhiner les
plans d’actions correspondants.

Suite a I'’émission de I'opinion des commissaires eamptes sur les états financiers des différesgités, les
comptes consolidés sont audités et arrétés panked d’administration.

Les communiqués de presse sont publiés dans legohts suivants les conseils et les publicatiomBaLO
sont effectuées dans les délais |égaux.

4) Evolution et perspectives

A la connaissance du conseil d’administration dedeiété COFIDUR, les procédures mises en place kasn
sociétés du groupe satisfont aux exigences ettifgjgénéralement assignés aux systemes de coirttétae.

Les conseils d’administration ont été sensibiliaéses exigences et continueront en 2009 a fairuévées
procédures applicables dans leur société.

Le présent rapport sera intégré au rapport finamriauel qui sera mis en ligne sur le site intedeela société :
www.groupe-cofidur.com

Le président du conseil d’'administration
Le 16 avril 2009
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PROGESTION CONSEIL AUDI®& SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfrdd Vigny
75017 PARIS 75008 PARIS
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compadrégionale de Paris
COFIDUR

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ETABLI EN
APPLICATION DE L’ARTICLE L.225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008
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PROGESTION CONSEIL AUDI® SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 PARIS 75008 PARIS
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la CompadRrégionale de Paris
COFIDUR

Société Anonyme
au capital de 3 187 026,85 €
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETABLI EN APPLICATION DE L'ARTICLE L. 225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société COFIDUR et en application des
dispositions de l'article L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
rapport établi par le président de votre société conformément aux dispositions de l'article L. 225-37
du Code de commerce au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Il appartient au président d'établir et de soumettre a I'approbation du conseil d’administration un
rapport rendant compte des procédures de contrdle interne et de gestion des risques mises en place
au sein de la société et donnant les autres informations requises par les articles L. 225-37 du Code
de commerce relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement d’entreprise.
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Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellent de notre part les informations
contenues dans le rapport du président, concernant les procédures de contrdle interne
relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere, et

- d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L. 225-37 du
Code de commerce, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France.

Informations concernant les procédures de contréle interne relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprécier la sincérité des informations concernant les procédures de contrfle interne relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére contenues dans le rapport du
président. Ces diligences consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére sous-tendant les informations présentées
dans le rapport du président ainsi que de la documentation existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d'élaborer ces informations et de la
documentation existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrble interne relatif a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le cadre
de notre mission font I'objet d'une information appropriée dans le rapport du président.
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Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations
concernant les procédures de contréle interne de la société relatives a I'élaboration et au traitement
de linformation comptable et financiere contenues dans le rapport du président du conseil
d'administration, établi en application des dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d’administration comporte les autres

informations requises a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Paris, le 17 avril 2009

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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Société anonyme au capital de 3.187.026,85 €

14, rue du

viaduc — 94 130 Nogent Sur Marne

682 038 385 R.C.S. Créteill

DOCUMENT D’'INFORMATION ANNUEL

Conformément aux dispositions des articles L.451el+ code monétaire et financier et 221-
1-1 du réglement général de I'autorité des maréihésciers, le présent document liste les
informations publiées par la société COFIDUR &yahvier 2008 au 30 avril 2009.

DATE TYPE DE DOCUMENT REFERENCE
www.groupe-cofidur.com
13/02/2008 | Communiqué : Chiffre d’Affaires consolidé 2007 + AGEFI du 14/02/2008
+ www.agefi.fr
+ BALO n° 19 du 13/02/2008
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
25/04/2008 | Communiqué : Résultats annuels 2007 + AGEFI du 30/04/2008
+ Chiffre d’affaires estétats du 1 trimestre 2008 + www.agefi.fr
+ Convocation Assembléa&ale Mixte des actionnaires+ BALO n° 52 du 30/04/2008
de COFIDUR le 20 Juin 2008 a 10 h au siege socitd deciété + BALO n° 59 du 14/05/2008
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/04/2008 | Rapport financier annuel 2007 (article 451-1-2 ddecmonétaire et
financier)
www.groupe-cofidur.com
10/06/2008 | Publicité des rémunérations différées des dirigeant
20/06/2008 | Extrait du procés-verbal Greffe du Tribunal de Commerg
Changement de Commissaire aux comptes De Créteil (N° Dép6t 11839 du
21/08/2008)
20/06/2008 | Extrait du proces-verbal Greffe du Tribunal de Commerg
Démission du Directeur Général, Nomination du Pleisi du C.A. et de | De Créteil (N° Dép6t 11839 du
Directeur Général 21/08/2008)
20/06/2008 | STATUTS A JOUR Greffe du Tribunal de Commerg
De Créteil (N° Dép6t 11839 du
21/08/2008)
www.groupe-cofidur.com
30/06/2008 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéatiroits de vote et | + AGEFI du 03/07/2008
d’'actions + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
23/07/2008 | Communiqué : Chiffre d’Affairesrimestre 2008 + AGEFI du 24/07/2008
+ Chiffre d’'Affaires™1Semestre 2008 + www.agefi.fr
+ BALO n° 97 du 11/08/2008
+ www.boursorama.com
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www.groupe-cofidur.com

29/08/2008 | Communiqué : Résultaflsemestre 2008 + AGEFI du 04/09/2008
+ Rapport financier seme$2008 + www.agefi.fr
+ Chiffre d’affaires congidi £’ semestre 2008 + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
31/10/2008 | Communiqué : Chiffre d'Affaires + Résultat Consolidé + AGEFI du 06/11/2008
Du®3rimestre 2008 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
24/12/2008 | Communiqué : Recommandation AFEP-MEDEF + AGEFI du 08/01/2009
Rémunération des dirigeantsaux des sociétés cotées | + www.agefi.fr
www.groupe-cofidur.com
10/02/2009 | Communiqué : Chiffre d’affaires consolidé 2008 + AGEFI du 12/02/2009
+ Chiffre d’affaire$ #imestre 2008 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
09/03/2009 | Communiqué : Annonce d’une prise de contrdle par EMNSANCE + AGEFI du 12/03/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
16/03/2009 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéatiroits de vote et | + AGEFI du 19/03/2009
d’actions prévues par l'article L.233-8 Il du cadiecommerce et I'article | + www.agefi.fr
221-3 du reéglement général de 'AMF + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
03/04/2009 | Communiqué : EMS Finance acquiert la majorité dansIDOR + AGEFI du 09/04/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
17/04/2009 | Communiqué : Ratification de la désignation d’'un Ekpelépendant + AGEFI du 23/04/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
17 /04/2009 | Communiqué : Résultats annuels 2008 + AGEFI du 23/04/2009
+ Convocation de 'assédBlgénérale mixte des + www.agefi.fr
actionnaires de COFm®Ig 30 juin 2009 a 10h30 + www.boursorama.com
au siege social dedeiété
www.groupe-cofidur.com
20/04/2009 | Communiqué : Dépdt d’un projet d’offre publique diat simplifiée + AGEFI du 23/04/2009
initiée par la société EMS FINANCE sur les actiomss&s par la société | + www.agefi.fr
COFIDUR SA au prix de 0,70 € par action + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
29/04/2009 | Communiqué : Chiffre d’Affaires et Résultat dti Trimestre 2009 + AGEFI du 07/05/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/04/2009 | Rapport Financier Annuel 2008 (article 451-12-2 ddecmonétaire et

financier)
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