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Société anonyme au capital de 3.019.593,50 euros
Divisé en 8.627.410 actions de 0,35 euro chacune
Siege social : 14 Rue du Viaduc
94130 Nogent sur Marne
682 038 385 RCS Créteil

Tél:0148722163
Fax :01 48 72 02 96

ATTESTATION DU RESPONSABLE

bY

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes &ahlis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidiélpatrimoine, de la situation financiere
et du résultat de la société et de I'ensemble dgsprises comprises dans la consolidation, et
que le rapport de gestion, figurant en page 5%&emt& un tableau fidele de I'évolution des
affaires, des résultats et de la situation finamecike la société et de I'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation ainsi qu'une deBon des principaux risques et incertitudes
auxquels elles sont confrontées.

Le Président Directeur Général,

Henri TRANDUC
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COMPTES CONSOLIDES

Etat de la situation financiére au 31 décembre 2009

31/12/2009 | 31/12/2008 | 31/12/2007
BILAN - ACTIF Note Normes Normes Normes
En milliers d’euros IFRS IFRS IFRS
Ecarts d'acquisition nets - - -
Immobilisations incorporelles nettes 5.1 67 131 85
Immobilisations corporelles nettes 5.2 5916 5585 5275
Titres mis en équivalence - 115
Actifs financiers non courants 5.3 269 146 140
Autres actifs non courants E - -
Actifs d'imp6ts différés 5.4 654 871 907
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 6 905 6 733 6 522
Stocks nets 55 20 59p 28 561 30674
Créances clients et autres créances nettes 5. 283 36 836 37193
Actifs financiers de transaction - - -
Actifs financiers dérivés - - -
Imp6ts courants 5.7 34(Q 82 -
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5.8 10 348 5074 4223
Actifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 51 658 70 553 72 090
TOTAL DE L’ACTIF 58 563 77 286 78 612
31/12/2009 | 31/12/2008 | 31/12/2007
BILAN - PASSIF Note Normes Normes Normes
En milliers d’euros IFRS IFRS IFRS
Capital social 3020 3187 3187
Primes d'émission 1667 1667 1667
Réserves consolidées 10 642 10 024 8949
Résultat net - 716 1745 1333
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.9 14 613 16 623 15137
Dont Part du groupe 13912 15 766 14 298
Dont Intéréts minoritaires| 701 857 839
Emprunt Obligataire Convertible 5.10 1379 1351 1298
Dettes financiéres a long et moyen terme 5.1 3906 1797 1568
Autres passifs financiers - - -
Avantage du personnel 5.12 2260 2841 2783
Provisions — non courant E - -
Passifs d'impdts différés 5.4 - 121
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 7 545 5989 5770
Part a moins d’un an des dettes financiéres a loref moyen terme 5.13 1358 1197 1057
Concours bancaires 5.14 9 64p 19 051 20 214
Dettes fournisseurs et autres dettes 5.1 24 5p4 33987 35969
Provisions courantes 5.16 89y 439 435
Passifs financiers dérivés t - -
Imp6ts courants - - 29
Autres passifs courants - -
Passifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 36 405 54 674 57 705
TOTAL DU PASSIF 58 563 77 286 78 612
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Etat du résultat global au 31 décen2io@9

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
COMPTE DE RESULTAT Note Normes Normes Normes
En milliers d’euros IFRS IFRS IFRS

Chiffre d'Affaires 4.1 100 723 126 728 119 238
Variation des stocks de produits en cours et déyi®finis - 3743 983 866
Production 96 980 127 711 120 104
Achats consommés 4.2 - 56 221 - 78 916 - 70268
Marge brute 40 759 48 795 49 836
Charges externes 4.3 - 8 366 -11780 -12 996
Imp6ts et taxes 4.4 - 2 347 -2622 -2 756
Charges de personnel 4.5 -27 174 - 28529 - 28 966
Dotation aux amortissements 4.6 - 1411 -1644 -1706
Dotation aux provisions 4.7 -2011 - 956 -1023
Autres produits d’exploitation 4.8 173 501 313
Autres charges d’exploitation 4.9 -62 -531 -298
Résultat opérationnel courant -438 3235 2402
Autres produits opérationnels 4.10 - 254 172
Autres charges opérationnelles - - -
Résultat opérationnel -438 3489 2574
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 31 123 108
Codt de I'endettement financier brut 411 - 621 -1756 -1261
Codt de I'endettement financier net - 590 -1633 -1153
Autres produits financiers 4.12 998 747 238
Autres charges financiéres 4.13 - 784 - 855 -136
Charge d'impo6t 4.14 99 53 - 159
Quote-part de résultat net des sociétés misesievadence E -74 -32
Résultat net des activités poursuivies -716 1726 1333
Résultat des activités abandonnées - 19 -
Résultat net -716 1745 1333
Dont part du groupe - 559 1726 1285
Dont part des intéréts minoritaires - 157 19 48
Résultat par action

- Résultat de base par action - 0.06 0.20 0.15

- Résultat dilué par action - 0.06 0.18 0.14
Résultat par action des activités poursuivies

- Résultat de base par action - 0.06 0.20 0.15

- Résultat dilué par action - 0.06 0.18 0.14
ETAT DU RESULTAT GLOBAL 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Résultat net -716 1745 1333
Ecarts de conversion - 10 -5
Réévaluation des instruments dérivés de couverture - - -
Réévaluation des actifs financiers disponibles\efae - - -
Réévaluation des immobilisations - - -
Ecarts actuariels sur les régimes a prestationsiegf - - -
Gains et pertes en capitaux propres des entrepnises en équivalence - - -
Impots - - -
Total des gains et pertes comptabilisés directemeah capitaux propres 0 10 -5
Résultat global -716 1755 1328
Dont part du Groupe - 559 1736 1280
Dont part des intéréts minoritaires - 157 19 48
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COMPTES CONSOLIDES

Tableau des flux de trésorerie nette au 31 déce0fe

[ Variation des flux de trésorerie (en milliers d’eas)

| 31/12/2009 | 31/12/2008] 31/12/2007 |

OPERATIONS D’EXPLOITATION

RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) -716 1745 1364
Quote part de résultat des sociétés mises en édepoeanette des dividendes regus 74 -32
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @ctifs circulant) 1581 2300 2303
Gains et pertes latents liés aux variations de justeur

Charges et produits calculés liés aux stocks op@bmssimilés

Autres produits et charges calculés -238 -631 -1215
Plus et moins values de cession 4 -233 - 62
Profits et pertes de dilution

Capacité d’autofinancement aprées codt de I'endetteemt financier net et impot 632 3255 2 358
Co(t de I'endettement financier net 592 1633 1153
Charges d'impét (y compris impdts différés) - 99 -53 159
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant co(t de I'endettem ent financier net et imp§ 1125 4 835 3670
Imp6ts sociaux 317 -32 -164
Augmentation des clients et autres débiteurs 17 268 - 989 2899
Augmentation des stocks 7961 2136 -2774
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs - 9483 - 886 - 1872
Autres mouvements - 116 191
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié & I'a ctivité 16 063 345 -1720

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Incidence des variations de périmétre

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -7 -121 -41
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel - 426 -2178 -1051
Encaissement / cession d'immobilisations corpaseeincorporelles 893 112
Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese -130 -1
Encaissement / cession immobilisations financiéres 6

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports
Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Rachats et reventes d’actions propres

(y compris contrats de location financement)

Norme IAS 39

Dividendes versés aux actionnaires de la mére -1294 - 259

Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres -83

Encaissements provenant d’emprunts 1403 1333 1003
Remboursement d’emprunts et intéréts financiers vertsés -1937 -2836 - 2092

TRESORERIE A L'OUVERTURE -13977 - 15990 - 15870
Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE 742 -13977 - 15990
Détail de la trésorerie de cloture :

Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3031 3317 2719
Disponibilités 7 356 1756 1504
Concours bancaires -2759 -1724 -2265
Effets escomptés non échus, créances affacturéesiées en dailly -6885 -17326 -17 948
TRESORERIE A LA CLOTURE 742 -13977 - 15990
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COMPTES CONSOLIDES

Tableau de variation des capitaux propres au 3tmbre 2009

Part du Groupe

3
2 3 o 825 g £ 4
¢ O T 2E =
CAPITAUX PROPRES s |gZ |ses |EEZ (2523 (o3% |2ff  |s3E
En milliers d’euros 3 e 233 | 832 n528 (382 [35582 ege
S} g © a @ L5 £EQS | 820 | a3 o
I} x = ° c oL =) =8
& 6°s 18§ 8
Capitaux propres au 31 décembre 2006 2916 1667 -512 8 950 13 021 792| 13813
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2006 corrigés 2916 1667 -512 8 950 13021 792| 13813
Opérations sur capital 271 -271 - -
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus 134 -134
Dividendes
Autres mouvements -3 -3 -3
Résultat net de I'exercice 1285 1285 47 1332
Gains et pertes comptabilisés directement| en -5 -5
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilisgs 1285
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmétre
Capitaux propres au 31 décembre 2007 3187 1667 - 378 9 827 14 298 839| 15137
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2007 corrigés 3187 1667 - 378 9 827 14 298 839( 15137
Opérations sur capital
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus 95 -95 - -
Dividendes -259 -259 -259
Autres mouvements -10 -10 -10
Résultat net de I'exercice 1726 1726 19 1745
Gains et pertes comptabilisés directement| en 10 10 10
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilis§s 1726 10
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmétre
Capitaux propres au 31 décembre 2008 3187 1667 - 283 11189 15 765 858| 16623
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2008 corrigés 3187 1667 -283 11 189 15765 858( 16623
Opérations sur capital -167 283 -116 - -
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus
Dividendes -1294 -1294 -1294
Résultat net de I'exercice - 559 - 559 - 157 -716
Gains et pertes comptabilisés directement| en
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilisés - 559
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmétre
Capitaux propres au 31 décembre 2009 3020 1667 0 9 220 13 912 701 14613
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

PRESENTATION

Le groupe COFIDUR est un acteur de référence sumbrchés francais de la sous-traitance électrergtide la
fabrication de circuits imprimés.

La holding, COFIDUR est une société anonyme det thamcais cotée a Paris sur le marché EurolistidiBext
(Compartiment C, code ISIN FR 0000054629-CFDR)

Les comptes consolidés de I'exercice 2009 ont é&iés par le conseil d’administration de COFIDUR &
29 avril 2010.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

 Le 6 mars 2009, la société EMS Finance qui déteh@i®0.000 d'actions et 2.000.000 de droits de vote
(représentant respectivement 10,98% du capitab@&0% des droits de vote) de la société COFIDUR, a
exerceé la totalité du droit de préemption dont difgosait au titre d'un pacte d’actionnaires cotel7 avril
2005 et s'est rendu acquéreur des 1.959.660 adtiteaues par CALYON SA et des 1.968.070 actions
détenues par le Groupe ESCA au prix de 0,70 euragismn COFIDUR.

Conformément a la réglementation applicable, laiéé6cEMS Finance, agissant de concert avec ses
associés, a déposé une offre publique d'achatififephu prix de 0,78 euro par action qui a étéesievdu

9 au 22 juin 2009. A la cléture de I'exercicestiété EMS FINANCE et ses associés détenaientt%d.6
du capital et 55.59% des droits de vote.

e Le 30 juin 2009, I'assemblée générale mixte deokciété COFIDUR a décidé I'annulation de 478 381
actions autodétenues, représentant 5.25% du capitalconséquence, le capital social a été réduit de
167 433.35 euros pour étre ramené de 3 187 026185 @ 3 019 593.50 euros divisé en 8 627 410rectio
de 0.35 euros de nominal

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES
1.1 Contexte général

En application du réglement européen n° 1606/2@02%juillet 2002, les états financiers du groupet £tablis
selon le référentiel IFRS (International FinancRéporting Standards) élaboré par I'lASB (Internadio
Accounting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, tses IAS (International Accounting Standards)siafue
leurs interprétations IFRIC (International FinamcReporting Interprétations Commitee) et SIC (Stagd
Interpretation Comittee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktion des comptes 2009 sont celles publiées angbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 décemdD09 et dont I'application est obligatoire a eeatate.
Elles peuvent étre consultées sur le site internée la Commission Européenne
(http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfidex_fr.htm)

» Nouvelles normes, révisions et interprétations pliaption obligatoire a compter dii' janvier 2009 :
IFRS 8 (secteurs opérationnels), qui se substitwdSa14 (information sectorielle), prévoit la présaion

d’informations financiéres relatives aux secteysérationnels du groupe. Les conséquences du chamgeta
méthode consécutif a sa premiére application sénites dans la note 3 de I'annexe.
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IAS 1 révisée modifie la structure des états fimensc principalement en réservant le tableau deatian des
capitaux propres aux seules transactions avect@mnaires. Les autres composantes étant regreujae un
nouvel état appelé « état du résultat global ».

IFRS 7 amendée améliore les informations a fowunides instruments financiers.

Les normes IAS 23 révisée (activation des coltsgreints des actifs éligibles) et IFRS 2 réviséagiRants
fondés sur des actions — Conditions d’acquisities droits et annulation) n'ont pas eu d'incidenae lss
comptes du groupe.

» Nouvelles normes, révisions et interprétations pligptions optionnelles & compter dt janvier 2009

Le groupe n'a anticipé aucun des nouveaux texteptad par I'union européenne et dont I'applicatsena
obligatoire a compter du ler janvier 2010 (IFR®dg€ée, IAS 27, IAS 39 amendée...)

Par ailleurs, les comptes de I'exercice ont étdliétan tenant compte du contexte actuel de cdeea@mique et
financiére, notamment pour la valorisation desfatgils que les stocks, les créances clients gtdssifs. En ce
qui concerne les actifs a plus long terme, il apétg pour hypothése que la crise serait limitéesda temps. La
valeur de ces actifs est appréciée a chaque cléturka base de perspectives économiques a lomg ter de la
meilleure appréciation de la direction du groupesdan contexte de visibilité réduite. 1l en résyjte la valeur
a terme de ces actifs et passifs, pourrait s’avdifédrente des estimations de ces éléments, tesgldians les
comptes 2009. Dans ce contexte de visibilité régdaitce jour, nous n'avons pas identifié d’élénsasiceptible
de remettre en cause le principe de continuitéedplbitation retenu a la cléture.

1.2 Méthodes de consolidation

Les entreprises détenues a plus de 50% sont ief&gtébalement.

Les entreprises dans lesquelles COFIDUR exercetdireent ou indirectement un contréle conjoint oe un
influence notable sont consolidées par mises eivalgace.

La liste des sociétés composant le périmétre esba@ en note 2.

1.3 Immobilisations incorporelles

Elles sont quasi uniqguement constituées de logicéglquis pour de faibles valeurs unitaires et #&snor
linéairement sur 3 ans.

Le groupe n'a pas identifié d’autres actifs réparidaux définitions et critéres de comptabilisattenla norme
IAS 38.

1.4 Immobilisations corporelles

Valeur brute

Conformément a la norme IAS 16 «Immobilisationgpooelles », la valeur brute des immobilisations
correspond a leur co(t d’acquisition ou de produrctElle ne fait I'objet d’aucune réévaluation.

Les colts d’emprunts ainsi que les frais d'acgoisisont exclus du codt des immobilisations.
Les subventions d’équipements sont comptabilisége@duits constatés d’avance.

Les frais d’entretien et de réparation sont entaggsen charges dés qu’ils sont encourus, saufeegxgés pour
une augmentation de la productivité ou la proloiogadle la durée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de contlatéocation financement, telles que définies pandeme
IAS 17 « contrats de location » sont présenté&chfipour la valeur actualisée des paiementsrfutw la
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valeur de marché si elle est inférieure. La deterespondante est inscrite en passifs financiees C
immobilisations sont amorties selon le mode etlleges d'utilité décrits ci-dessous.

Amortissements
Les amortissements sont généralement calculésrdédavanéthode linéaire sur la base du co(t d’adtiprisou

de production. La durée est fondée sur la duréetilidation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, dont les principales sont les/aates :

Durées d'utilisation en année

Constructions 1) 10 - 20
Agencements et installations 10 -15
Matériels et outillages (2 5-15
Matériels informatiques 3-5
Matériels de transports 3-5

(1) Les amortissements des biens immobiliers sattutés selon la méthode linéaire sous déductiomed’
valeur résiduelle estimée.

(2) Les amortissements des matériels industriglsifgiatifs sont calculés selon des méthodes InaSadu autres
déterminées par référence a leurs durées d'utdisastimées.

15 Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d'actifs », Maleur d'utilité des immobilisations corporelles e
incorporelles est testée dés I'apparition d'indidegpertes de valeur, passés en revue a chaquesclot
L'évolution des conditions d’utilisation ou la bsés significative des rendements attendus constitlesn
principaux indices de pertes de valeurs.

1.6 Actifs financiers a la juste valeur en contrepdie du résultat

En I'absence d’un marché actif, les titres non otidés sont inscrits au bilan pour leur colt d’dsiion, que le
groupe estime représentatif de leur juste valeeur lvaleur d'utilité est généralement appréciétoantion de la
quote-part de situation nette détenue (éventuelienetraitée) et des perspectives de rentabilité.c&s de
baisse durable de leur valeur d'utilité, une pddevaleur est constatée.

1.7 Stocks

Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les staoht évalués au plus faible de leur co(t et develeur
nette de réalisation. Le co(t des stocks est détérsur la base du prix moyen pondéré (PMP). bipore, sur
la base d'un niveau d’activité normal, les chargjesctes et indirectes de production.

Les codts d’emprunts ne sont pas inclus dans ledesistocks.

1.8 Impbts

Conformément a la norme IAS 12 « Impdts sur lesltéts », des imp6ts différés sont constatés autesoles
différences temporaires entre les valeurs compdables actifs et passifs et leurs valeurs fiscadsnsla
méthode du report variable. Les différences sompt#aires lorsqu’elles doivent s’inverser dans ueni
prévisible.
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Hormis les indemnités de départ a la retraiteatgds d'imp6ts différés significatifs ne sont ctatés que si la
Société ou le groupe a une assurance raisonnalds décupérer au cours des années ultérieures.

En I'absence d’'une visibilité suffisante sur leqndiices imposables futurs, les impbts différésfactur les
déficits reportables ne sont pas constatés.
Les imp0ts différés sont présentés a I'actif epassif du bilan dans les éléments non courants.

Les actifs et passifs d'imp0ts exigibles sont @dassn éléments courants.

1.9 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie comprend les liquidités en comptagamts bancaires ainsi que les parts d’'OPCVM dsotetie
qui sont mobilisables ou cessibles a trés courhdeet ne présentent pas de risque significatif eitep de
valeur.

1.10 Titres d’autocontrble

Les titres d’autocontrble sont enregistrés a ledit d’acquisition en diminution des capitaux prapiee produit
de la cession éventuelle des actions est impuéétdiment en augmentation de capitaux propres,rtke gee les
éventuelles plus ou moins values de cession niffiépas le résultat de I'exercice.

1.11 Provisions

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, passifactifs éventuels », une provision est comjiséki
lorsque le groupe a une obligation a I'égard denstet qu’il est probable ou certain qu’elle prquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sarepartie au moins équivalente attendue de celidans le
cas des restructurations, une obligation est dodstides lors que la restructuration a fait 'olbfelhe annonce
et d’'un plan détaillé ou d'un début d’exécution.

1.12 Engagements de retraites et assimilés

Dans le cadre des régimes a prestations définiesoeformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digsqpénjetés.

En ce qui concerne les régimes a cotisations @é&fifiégime générale et retraites complémentaieegjdupe
n'a pas d’'autre obligation que le versement desgsi qui sont prises en compte dans le résultiat période.
1.13 Emprunt obligataire convertible

La valeur de la composante dette et de la compesamitaux propres ont été déterminées lors declaipre
application des normes IAS 32 et 39 &ljdnvier 2005. La juste valeur de la composanteedetté calculée en

actualisant cette derniére au taux moyen des dladigaprivées. Les incidences de I'actualisationla période
ou I'exercice sont constatées en produits et clsdiganciers. (Note 5.10)

1.14 Concours bancaires courants

En application de la norme IAS 32, les concourschaies courants intégrent les financements de ceSan
commerciales. De ce fait, les effets escomptéséutius ainsi que les créances affacturées et cédéeailly
ont été reclassées en créances clients a I'aaif etédits a court terme au passif pour le mématano

10
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1.15 Contribution Economique Territoriale (CET)

Introduit par la loi de Finance 2010 en remplacetnderia taxe professionnelle, la CET est constitige

- La Contribution Fonciere des entreprises (CFE)jsassur la valeur locatives des biens passiblesedtaxe
fonciére.

- La Caotisation sur la Valeur Ajoutée des entregmi€CVAE), égale a 1.5% de ajoutée

Par ailleurs, la CET est plafonnée a 3% de la va@mutée.

En I'état de ses travaux d'analyse, le groupe estjoe ce changement fiscal consiste essentielleamenne
modification des modalités de calcul de I'imp6tdbdrancais sans en changer globalement la naftme.

conséquence, la CET due a partir de 2010 devradt @dassée en charges opérationnelles comme la taxe
professionnelle en 2009.

NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
% Méthode %
NOM/ADRESSE/ACTIVITE/N® SIREN DETENTION AU de DETENTION AU
31/12/09 31/12/08

consolidation

Société mere du Groupe — Holding
COFIDUR SA - 14 Rue du Viaduc 94130 - NOGENT-SUR-MARNE - IG -
SIREN : 682 038 385 00048

COFIDUR EMS SA (anciennement CEL; montage de cartes et intégpation
79 Rue Saint Mélaine - BP 60435 - 53004 - LAVALJ@r 99,99% IG 99,99%
SIREN : 348 552 415 00021

COFIDUR ELECTRONIQUE SA détenue par COFIDUR EMS
(montage de cartes)Z.l. de Périgueux-Boulazac -FRuein Bouvier - 24 759 83,12% IG 83,12%
BOULAZAC Cedex SIREN : 379 703 093 00011
TECHCI RHONE ALPES SA (circuits imprimés)
Z.A. du Truisson - Le Pré Chabert - 73240 - SAINENGX SUR GUIERS 99,98% IG 99,98%
SIREN : 390 909 547 00015

Evolution du périmétre

Le périmétre de consolidation n'a pas connu d'éimfuau cours de I'exercice 2009.

Sociétés exclues du périmétre :

+ COFIDUR CITEL HK LIMITED, société de droit Hong-Kongais détenue a 50%CEafDUR EMS
« COFIDUR CITEL SHANGHAI ELECTRONICS MANUFACTURINGdétenue a 100% p&OFIDUR CITEL HK.

L’incidence des activités de ces sociétés suriffretu’affaires et le résultat consolidé n’est agnificative.
A titre d’'information, le tableau suivant préselge principaux agrégats des comptes de I'exer@o8 2

COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL COFIDUR CITEL

En milliers d’euros HONG KONG SHANGHAI HONG KONG SHANGHAI
2008 2008 2009 2009
ESTIMATIONS ESTIMATIONS
NON AUDITEES NON AUDITEES
Chiffres d’affaires 0 1617 0 2 300
Résultats nets -3 18 -1 90
Capitaux propres -24 312
Actifs immobilisés 206 90
Total des bilans 215 1157
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NOTE 3 SECTEURS OPERATIONNELS

Le suivi opérationnel des activités du groupe s@fie principalement par entité juridique.

En conséquence la premiére application, @jahvier 2009, de la norme IFRS 8, a conduit adsmire secteur
d’activité EMS (sous-traitance électronique) afenmiésenter distinctement les activités des sacié@FIDUR
EMS et COFIDUR PM. Elle n'a pas eu d'incidence lsuvaleur des actifs et passifs présentés au bilan.

Les quatre secteurs d’activités présentés sosuleants :

e La société holding COFIDUR SA

e Lasociété COFIDUR EMS : Sous-traitance électroaiq

e La société COFIDUR PM : Sous-traitance éledtiom

e Lasociété TECHCI : Fabrication de circuits impés

Les états présentés reprennent les données pdpEsque secteur, compris comme une entité indépémn;
la colonne « éliminations » regroupe la suppresdi&s opérations et comptes entre les différents ses.

Par allleurs, les états des exercices précédent&tdretraités afin de présenter les quatre sexctiactivités.

3.1 Comptes de résultat

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2009 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Elim. Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM | COFI EMS

Chiffre d'affaires 12 215 1950 26 592 65 435 -5469 100 723
Variation des stocks de produits en cours et deyi®finis -212 -2028 -1503 -3743
Production 12 003 1950 24 564 63 932 - 5469 96 980
Achats consommés -5422 - -13610 - 40 667 3478 -56 221
Marge brute 6 581 1950 10 954 23 265 -1991 40 759
Charges externes -1894 - 642 -2825 - 4995 1990 - 8 366
Impéts et taxes - 316 - 80 - 662 -1290 1 -2 347
Charges de personnel -4 334 -1246 -8101 -13493 -27174
Dotation aux amortissements -622 -58 - 350 - 381 -1411
Dotation aux provisions 93 23 - 170 -1956 -2011
Autres produits d'exploitation 46 20 20 87 173
Autres charges d’exploitation - -9 - 36 -17 - 62
Résultat opérationnel courant - 446 -43 -1170 1221 0 - 438
Autres produits opérationnels -
Autres charges opérationnelles -
Résultat opérationnel - 446 -43 -1170 1221 - 438
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésmrer 1 88 1 -59 31
Co0t de I'endettement financier brut -91 -3 - 205 - 381 59 -621
Codt de I'endettement financier net -90 85 - 205 - 380 0 - 590
Autres produits financiers 66 27 281 624 998
Autres charges financiéres -15 -55 -81 -633 - 784
Charge d'impot -54 135 249 -231 99
Quote-part de résultat net des sociétés misesievedence -
Résultat net des activités poursuivies - 539 148 - 926 601 -716
Résultat des activités abandonnées -
Résultat net -539 148 - 926 601 - 716

Dont part du groupe -539 148 -770 601 - 559

Dont part des intéréts minoritaires - 157 - 157
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2008 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Elim. Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM | COFI EMS

Chiffre d'affaires 14 836 2 300 36 627 80 341 -7375 126 728
Variation des stocks de produits en cours et ddyit®finis 171 - -35 847 983
Production 15 007 2 300 36 592 81188 -7375 127 711
Achats consommés -6831 - -21429 -55574 4918 - 78916
Marge brute 8176 2 300 15 163 25614 - 2457 48 795
Charges externes -2152 - 452 -4542 - 7085 2450 - 11780
Impéts et taxes - 417 - 68 - 817 -1326 7 -2622
Charges de personnel -4 426 -1469 -8129 - 14 505 - 28529
Dotation aux amortissements -613 -63 - 354 -614 -1644
Dotation aux provisions -75 -20 - 524 -.338 - 956
Autres produits d'exploitation 151 - 159 191 501
Autres charges d’exploitation -111 -8 -173 -239 - 531
Résultat opérationnel courant 534 220 784 1697 0 3235
Autres produits opérationnels - - - 254 254
Autres charges opérationnelles - - - - -
Résultat opérationnel 534 220 784 1951 0 3489
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 4 175 - - -56 123
Co0t de I'endettement financier brut -192 -6 - 595 -1018 56 -1756
Codit de I'endettement financier net -189 169 - 595 -1018 0 -1633
Autres produits financiers 4 3 98 642 747
Autres charges financiéres -111 -53 - 141 - 550 - 855
Charge d’'imp6t -14 505 -34 - 405 53
Quote-part de résultat net des sociétés misesievedence - - - -74 -74
Résultat net des activités poursuivies 224 844 112 546 1726
Résultat des activités abandonnées - - - 19 19
Résultat net 224 844 112 565 1745

Dont part du groupe 224 844 93 565 1726

Dont part des intéréts minoritaires - - 19 - 19
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2007 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Elim. Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM | COFI EMS
Chiffre d'affaires 14 098 2 300 40 146 68 000 - 5306 119 238
Variation des stocks de produits en cours et ddyit®finis -37 - 1316 -413 866
Production 14 061 2 300 41 462 67 587 -5 306 120 104
Achats consommés -5924 -1 -25576 -41701 2934 - 70268
Marge brute 8 137 2299 15 886 25 886 -2372 49 836
Charges externes -2018 - 444 -4429 -8477 2372 - 12 996
Impéts et taxes - 436 -71 - 853 -1396 -2 756
Charges de personnel -4 317 -1357 -8681 -14 611 - 28 966
Dotation aux amortissements -731 -70 - 326 -579 -1706
Dotation aux provisions - 169 -11 - 628 - 216 -1023
Autres produits d'exploitation 95 3 214 1 313
Autres charges d’exploitation -20 - - 278 - -298
Résultat opérationnel courant 540 348 906 607 0 2 402
Autres produits opérationnels - - - 172 172

Autres charges opérationnelles - - - - -

Résultat opérationnel 540 348 906 779 0 2574
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer - 142 - - -34 108
Co(t de I'endettement financier brut -169 -8 -523 - 595 34 -1261
Codt de I'endettement financier net - 169 134 - 523 - 595 0 -1153
Autres produits financiers - - 94 144 238
Autres charges financiéres - -52 -42 -42 - 136
Charge d’'imp6t -11 12 - 150 -10 -159
Quote-part de résultat net des sociétés misesigvedence - - - -32 -32
Résultat net des activités poursuivies 360 443 286 243 1333
Résultat des activités abandonnées - - - - -
Résultat net 360 443 286 243 1333

Dont part du groupe 360 443 238 243 1285

Dont part des intéréts minoritaires - - 48 - 48
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2009 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d'euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Ecarts d'acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 14 21 31 67
Immobilisations corporelles nettes 261 10 2682 614 5916
Titres mis en équivalence
Actifs financiers non courants 1 23 12 233 269
Autres actifs non courants
Actifs d'impots différés 66 46 273 269 654
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2691 79 2988 1147 6 905
Stocks nets 133 9 437 9825 20592
Créances clients et autres créances nettes 2281 2285 8941 9871 - 3040 20 338
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Impéts courants 340 340
Trésorerie et équivalents de trésorerie 243 3281 14 6 850 10 388
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 3854 5 566 18 732 26 546 - 3040 51 658
TOTAL DE L'ACTIF - 3040 58 563
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2009 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Capital social 3020
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 10 642
Résultat net -716
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 14 613
Dont Part du groupe 13912
Dont Intéréts minoritaires 701
Emprunt Obligataire Convertible 1379 1379
Dettes financiéres a long et moyen terme 762 3072 72 3906
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 364 137 858 897 2 260
Provisions — non courant
Passifs d'impdts différés
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1130 1516 3930 969 7 545
Part moins d’'1 an des dettes financieres a L et NI 479 666 213 1358
Concours bancaires 423 4 055 5168 9 646
Dettes fournisseurs et autres dettes 2361 438 9452 15293 - 3040 24 504
Provisions courantes 32 120 745 897
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 3295 438 14 293 21419 - 3040 36 405
TOTAL DU PASSIF - 3040 58 563
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2008 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Ecarts d'acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 29 30 71 131
Immobilisations corporelles nettes 2852 66 1737 930 5585
Titres mis en équivalence
Actifs financiers non courants 1 17 128 146
Autres actifs non courants
Actifs d'impots différés 119 54 341 357 871
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 3001 120 2125 1487 6733
Stocks nets 1654 12 868 14 039 28 561
Créances clients et autres créances nettes 5678 2951 12 182 21 548 -5523 36 836
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Impéts courants 82 82
Trésorerie et équivalents de trésorerie 283 3713 707 372 5074
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7614 6 664 25 839 35958 - 5523 70 553
TOTAL DE L'ACTIF - 5523 77 286
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2008 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 10 024
Résultat net 1745
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 16 623
Dont Part du groupe 15 766
Dont Intéréts minoritaires 857
Emprunt Obligataire Convertible 1351 1351
Dettes financiéres a long et moyen terme 949 586 262 1797
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 483 160 1049 1150 2841
Provisions — non courant
Passifs d'impdts différés
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1432 1511 1635 1412 5989
Part moins d’'1 an des dettes financieres a L et NI 407 53 384 353 1197
Concours bancaires 3273 7667 8111 19 051
Dettes fournisseurs et autres dettes 2823 384 13 656 22 646 -5523 33987
Provisions courantes 2 193 213 439
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 536 437 21 900 31324 - 5523 54 674
TOTAL DU PASSIF - 5523 77 286
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Ecarts d'acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 38 15 32 85
Immobilisations corporelles nettes 2159 118 1378 1620 5275
Titres mis en équivalence 115 115
Actifs financiers non courants 1 16 123 140
Autres actifs non courants
Actifs d'impdts différés 133 a7 342 385 907
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 2331 166 1866 2159 6522
Stocks nets 1424 12751 16 497 30674
Créances clients et autres créances nettes 5731 3036 16 503 16 142 -4 220 37193
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 144 2979 32 1069 4223
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 7 301 6 015 29 286 33708 -4220 72 090
TOTAL DE L’ACTIF - 4220 78 612
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2007 Circuits Holding S/Trait. S/Trait. Eliminations Total
En milliers d’euros Imprimés COFI PM COFI EMS
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 8 949
Résultat net 1333
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 15 137
Dont Part du groupe 14 298
Dont Intéréts minoritaires 839
Emprunt Obligataire Convertible 1298 1298
Dettes financiéres a long et moyen terme 493 53 490 532 1568
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 443 140 1046 1153 2783
Provisions — non courant
Passifs d'impdts différés 121 121
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 936 1491 1536 1 806 5770
Part moins d’'1 an des dettes financieres a L et NI 359 56 268 375 1057
Concours bancaires 3165 11512 5537 20214
Dettes fournisseurs et autres dettes 2639 383 13132 24 035 -4 220 35969
Provisions courantes 89 249 98 435
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants 29 29
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 251 439 25190 30 046 -4 220 57 705
TOTAL DU PASSIF -4220 78 612
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2009 Circuits | Holding | S/Trait. | S /Trait. Total
(en milliers d’euros) Imprimés COFI PM | COFIEMS

OPERATIONS D’EXPLOITATION

RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) -539 148 - 926 601 - 716

Quote part de résultat des sociétés mises en dejubeanette des dividendes recus

Dotations nettes aux amortissements et provisioois @actifs circulant) 526 36 278 741 1581

Gains et pertes latents liés aux variations de juskeur

Charges et produits calculés liés aux stocks op@bdmssimilés

Autres produits et charges calculés -18 81 -191 -110 -238

Plus et moins values de cession 4 4

Profits et pertes de dilution

Capacité d’autofinancement aprés codt de I'endetteemnt financier net et imp6t -31 265 - 834 1232 632

Co0t de I'endettement financier net 91 -85 205 381 592

Charges d'impét (y compris impéts différés) 54 - 135 - 249 231 - 99

CAPACITE D'’AUTOFINANCEMENT avant co(t de I'endettem ent financier net et imp6t 114 46 - 879 1844 1125

Imp6ts sociaux 143 317 -143 317

Augmentation des clients et autres débiteurs 3635 771 2830 10 032 17 268

Augmentation des stocks 324 3428 4209 7961

Diminution des fournisseurs et autres créditeurs -522 -50| -3227| -5684 -9483

Autres mouvements

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié & I'a ctivité 3436 864 3348 8 415 16 063

Flux net de trésorerie généré par l'activité 3550 910 2 469 10 259 17 187

OPERATIONS D’'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefles -1 -6 -7

Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -312 -3 -87 -24 - 426

Encaissement / cession d'immobilisations corposedieincorporelles

Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese -23 -2 - 105 -130

Encaissement / cession immobilisations financiéres 6 6

Incidence des variations de périmétre

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement - 313 -26 -89 -129 - 557

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options

Rachat et reventes d’actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la mére -1294 -1294

Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres -39 -45 -83

Encaissements provenant d’emprunts 183 1220 1403

Remboursement d’emprunts et intéréts financiers versés -571 -21 - 635 - 710 -1937

(y compris contrats de location financement)

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement - 427 -1 315 540 -710 -1912
| VARIATION DE TRESORERIE 2810] - 431 2920] 9420] 14719

TRESORERIE A LOUVERTURE -2991 3713] -6961] -7738] -13977

Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE -180 3281 -4040 1682 742

Détail de la trésorerie de cloture :

Valeurs mobiliéres (SICAV de trésorerie) 3031 3031

Disponibilités 242 250 14 6 850 7 356

Concours bancaires -1 =777 -1981 -2759

Effets escomptés non échus, créances affacturéefdées en dailly -421 -3277| -3187 - 6 885

TRESORERIE A LA CLOTURE -180 3281 -4040 1682 742
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2008 Circuits | Holding | S/Trait. | S /Trait. Total
(en milliers d’euros) Imprimés COFI PM | COFIEMS

OPERATIONS D’EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 224 844 112 565 1745
Quote part de résultat des sociétés mises en depoeanette des dividendes regus 74 74
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @actifs circulant) 64y 83 773 798 2300
Gains et pertes latents liés aux variations de juskeur
Charges et produits calculés liés aux stocks op@brmssimilés
Autres produits et charges calculés -93 55 - 475 -118 - 631
Plus et moins values de cession -5 22 - 250 -233
Profits et pertes de dilution
Capacité d’autofinancement aprés codt de I'endetteent financier net et imp6t 773 982 432 1069 3 255
Colt de I'endettement financier net 189 -169 595 1018 1633
Charges d'impét (y compris impdts différés) 14 - 505 33 405 -53
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant codt de I'endettem ent financier net et impot 976 308 1 060 2 492 4 835
Impots sociaux 499 -32 - 499 -32
Augmentation des clients et autres débiteurs -74 97 4378 -5388 - 989
Augmentation des stocks - 228 - 108 2472 2136
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs 120 1 381 -1389 - 886
Autres mouvements 130 -11 - 26 23 116
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié & I'a_ctivité -52 586 4593 -4781 345

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoeties
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel
Encaissement / cession d'immobilisations corposedteincorporelles
Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres

Incidence des variations de périmétre

-11
-1200

11p

-11

-30
-811
91

-80
- 156
687

-121
-2178
893

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Rachat et reventes d’actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts

Remboursement d’emprunts et intéréts financiers versés
(y compris contrats de location financement)

828
- 628

- 259

108

503
- 886

-1435

- 259

1333
- 2836

TRESORERIE A L'OUVERTURE -3023 2979| -11480] -4466 - 15990
Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE -2991 3713 -6960 -7738 -13977
Détail de la trésorerie de cléture :

Valeurs mobiliéres (SICAV de trésorerie) 3317 3317
Disponibilités 282 395 707 372 1756
Concours bancaires -2 - 905 - 818 -1724
Effets escomptés non échus, créances affacturéeidées en dailly -3211 -6762| -7292| -17326
TRESORERIE A LA CLOTURE -2991 3713] -6960 -7738 -13977
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2007 Circuits | Holding | S/Trait. | S /Trait. Total
(en milliers d’euros) Imprimés COFI PM | COFIEMS
OPERATIONS D’EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 360 443 286 275 1364
Quote part de résultat des sociétés mises en depoeanette des dividendes regus -32 -32
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @actifs circulant) 848 81 579 795 2303
Gains et pertes latents liés aux variations de juskeur
Charges et produits calculés liés aux stocks op@brmssimilés
Autres produits et charges calculés -81 -2 -177 - 955 -1215
Plus et moins values de cession -32 -30 - 62
Profits et pertes de dilution
Capacité d'autofinancement aprés codt de I'endetteemnt financier net et impot 1095 522 658 83 2 358
Codt de I'endettement financier net 169 -134 523 595 1153
Charges d'impét (y compris impéts différés) 11 - 20 150 18 159
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant codt de I'endettem ent financier net et impot 1275 368 1331 696 3670
Impots sociaux 8 -164 -8 -164
Augmentation des clients et autres débiteurs -1430 -1162 - 455 5946 2899
Augmentation des stocks 48 -1397| -1425 -2774
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs -174 -45 22 -1675 -1872
Autres mouvements 111 2 48 30 191
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié a I'a ctivité - 1445 -1197] -1946 2 868 -1720
[Flux net de trésorerie généré parlactivite [ -170[ -829] -615[ 3564]  10950|
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoeties - 34 -7 -41
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -112 -6 - 508 - 426 -1051
Encaissement / cession d'immobilisations corposedieincorporelles 5p 60 112
Subventions d’investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese -1 -1
Encaissement / cession immobilisations financiéres
Incidence des variations de périmétre

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Rachat et reventes d’actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts

Remboursement d’emprunts et intéréts financiers veasés
(y compris contrats de location financement)

- 651

131

700
- 695

300
- 877

1003
-2092

TRESORERIE A L'OUVERTURE -2 106 3672 -10 380 -7 057 - 15 870
Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE -3021 2979| -11480] -4468| -15990
Détail de la trésorerie de cléture :

Valeurs mobiliéres (SICAV de trésorerie) 2719 2719
Disponibilités 144 260 32 1069 1504
Concours bancaires -2 -2218 -45 -2 265
Effets escomptés non échus, créances affacturéesdées en dailly -3163 -9293| -5492| -17948
TRESORERIE A LA CLOTURE -3021 2979| -11480] -4468| -15990
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3.4 Zones géographiques
Le groupe réalise I'essentiel de ses activités pesrdonneurs d’ordres frangais.

A titre d’information, le chiffre d'affaires par nes géographiques est le suivant :

En milliers d’euros  France UE USA Autres Total
31/12/2009 97 307 2193 11 1212 100723
31/12/2008 124 700 883 15 1. 126728
31/12/2007 117 146 707 58 1327 119238
NOTE 4 COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2009
4.1 Chiffres d’affaires et résultats par secteurs’activités

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat

Résultat Résultat

d'Affaires d'Affaires = Opérationnel Opérationnel Opérationnel Opérationnel Net Net
courant Courant
12/2009 12/2008 12/2009 12/2008 12/2009 12/2008 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Sous Trait. COFI PM 26 592 36 627 -1170 784 -1170 784 - 926 112
Sous Trait. COFI EMS 65 436 80341 1221 1697 1221 1951 601 565
Circuits Imprimés 12 215 14 835 - 446 534 - 446 534 - 539 224
Holding 1950 2 300 -43 220 -43 220 148 844
Elimination -5470 -7375 - - - - - -
Groupe 100 723 126 728 - 438 3235 - 438 3489 - 716 1745
4.2 Achats consommés

12/2009 12/2008 12/2007

IFRS IFRS IFRS
Achats de matiéres premiéres - 50 386 - 71645 - 68 396
Variation de stocks matieres -2654 -2992 2075
Sous traitance achats -3181 - 4279 - 3947
Total -56 221 - 78916 -70 268

4.3 Charges externes
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS

Achats de consommables -1649 -1826 - 1866
Locations -1100 - 865 - 878
Entretien et réparations -1341 -1413 - 1607
Sous-traitance - 497 - 562 -613
Assurances - 587 -612 -671
Autres services extérieurs -29 -38 -25
Intérim - 663 - 3747 -4 497
Honoraires -578 - 500 -512
Publicité -85 -83 - 86
Transports -1122 -1353 -1390
Missions réceptions - 317 - 392 -418
Frais de télécommunication - 187 - 205 - 204
Frais bancaires - 156 -123 -174
Autres frais divers - 56 -61 - 55
Total - 8 366 -11780 - 12996
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4.4 Imp0ts et taxes
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Taxe Professionnelle -1051 -1266 -1264
Taxe Fonciére - 341 - 298 - 277
Formation Professionnelle - 298 - 303 - 348
Taxe Apprentissage - 147 - 156 - 152
Organic -185 -215 -201
Autres Taxes - 325 - 384 -514
Total -2347 -2622 -2756
4.5 Charges de personnel
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Salaires et traitements -19534 -20344 -20787
Charges sociales -7 640 -8023 - 8157
Participation des salariés - - 162 -22
Total -27174 - 28529 - 28 966
4.6 Dotation aux amortissements
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Immobilisations incorporelles -71 -75 -98
Immobilisations corporelles - 925 -1150 -1169
Immobilisations en crédits bail - 414 - 419 - 439
Total -1411 -1644 -1706
4.7 Dotation aux provisions
12/2009  12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Actif circulant stocks -1723 - 300 -421
Actif circulant clients -117 - -
Risques et charges (NOTE 5.16) - 652 - 406 - 436
Indemnités de départs en retraite -238 - 300 -261
Reprises de provisions non utilisées 719 50 96
Total -2011 - 956 -1023

4.8  Autres produits d'exploitation

12/2009 12/2008 12/2007

IFRS IFRS IFRS
Produits divers de gestion courante 98 51 45
Cessions d'immobilisations - 394 111
Pénalités sur marchés 1 34 132
Subvention exploitation 32 - -
Reprise subvention équipement 22 22 -
Autres produits exceptionnels 20 - 25
Total 173 501 313
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12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Cessions d'immobilisations -4 -434 -50
Pénalités sur marchés -5 -72 - 220
Autres charges - 53 -25 - 28
Total - 62 - 531 - 298
4.10  Autres produits opérationnels
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Indemnité de résiliation de bail - - 172
Cession de locaux industriels - 254 -
Total - 254 172
411 Co(t de I'endettement financier brut
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Intéréts sur emprunts -117 -92 -54
Intéréts sur crédits baux -37 -43 -57
Intéréts sur BFR - 467 -1621 -1150
Autres produits et charges - - -
Total -621 -1756 -1261
412 Autres produits financiers
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Rachats d’obligations convertibles 27 3 1
Gains de change 968 744 237
Autres produits financiers 3 - -
Total 998 747 238
4.13  Autres charges financiéeres
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Actualisation Emprunt Obligataire Convertible -55 -53 -52
Pertes de change -729 - 802 -84
Autres charges financiéres - - -
Total -784 - 855 -136
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4,14 Charges d'imp6éts
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS
Imp6ts sociaux 317 -32 -164
Impots différés -218 85 5
Imp6ts consolidés 99 53 - 159
Taux effectif d’imposition COFIDUR COFIDUR COFIDUR  TECHCI Total
SA EMS PM
Résultats nets consolidés 148 601 - 926 - 539 - 716
Retraitements de consolidation 65 -177 1053 - 69 872
Résultats sociaux 213 424 127 - 608 156
Charges (+) ou Produits (-) d'impdts sociaux coésts par les sociétés intégrées - 143 143 0 0 0
Charges (+) ou Produits (-) d’Impots sociaux colsts par les sociétés non intégrées - 317 0 - 317
Résultats non taxés ou taxés au taux réduit 0 0 0 0 0
Déficits reportés en arriere 0 0 939 0 939
Retraitements fiscaux -118 4 -1176 26 -1264
Résultats taxables au taux courant 95 428 -427 - 582 - 486
Taux courant d'imp6t en France 33.33% 33.33 % N/A N/A N/A
Impot théorique au taux courant frangais 32 143 0 0 175
Utilisation des pertes fiscales des exercices mutér -32 -143 0 0 -175
Impdt au taux courant 0 0 0 0 0
Crédits d'impéts 0 0 0 0 0
Impdt au taux réduit 0 0 0 0 0
Charge d'imp6t exigible 0 0 0 0 0
Résultats nets sociaux avant impot 70 567 - 190 - 608 -161
Charges (+) ou Produits (-) d'impdts constatés - 143 143 - 317 0 - 317
Taux facial d'imp6t ramené au résultat avant impot 0,00% 25.22 % 0.00% 0,00% N/A
Déficits reportables en avant des sociétés du granipgré (1) 23 063 0 23 063
Déficits reportables antérieurs a 'intégration 0 0 0 158 158
Déficits reportables en avant des sociétés nogréss 0 0 427 0 427
Déficits reportables en arriere des autres sociétés 0 0 0 0
Cumul des déficits reportables 23 648

(1) Les sociétés COFIDUR EMS et COFIDUR SA ont gmér le régime de I'intégration fiscale a compter
I'exercice 2005 et la société TECHCI est entréesdapérimeétre au®ljanvier 2009. Les déficits reportables du
groupe intégré s’élévent a 23.1 M€. En I'absencme'visibilité suffisante sur les bénéfices impdssiluturs,
les imp6ts différés actifs sur les déficits repbléa ne sont pas activés.

NOTE 5. BILAN AU 31 DECEMBRE 2009

5.1 Immobilisations incorporelles nettes

31/12/2008 ] o 31/12/2009

IFRS Augmentation Diminution Périmétre IFRS
Logiciels 987 7 994
Autres 80 80
Valeurs brutes 1067 7 1074
Amortissements 937 71 1008
Valeurs nettes 131 67

24



Rapport Financier Annuel 2009

5.2 Immobilisations corporelles nettes

31/12/2008 31/12/2009

IFRS Augmentation Diminution Périmétre IERS

Terrain 148 2 -118 30
Terrain en C.B. - 551 551
Construction 1683 2) - 658 1025
Construction en cours 0 0
Construction en C.B. 0 (1 1471 1471
Matériel Industriel 14 686 541 -55 15172
Matériel Industriel en cours 467 16 - 377 106
Matériel Industriel en C.B. 1354 180 1533
Installation Agencement 2 467 94 (2) - 356 2 205
Matériel de Transport 52 52
Matériel de Bureau 1032 20 1052
Matériel de Bureau en C.B. 167 - 167 0
Mobilier 308 308
Avances et acomptes - 5 5)
Valeurs brutes 22 364 2878 -1731 23510
Amortissements 16 779 1341 - 523 17 595
Valeurs nettes 5585 5916

(1) Fin décembre 2009, la société COFIDUR PM a refiddes batiments industriels exploités a Périgudans
le cadre d'une opération de « Lease Back » pounamtant de 2 022 K@). Conformément a la norme IAS 17,
les constructions et terrains cédés ont été sietisactif (2) et la plus value réalisée (1 174 K€) a été enegis
en produits constatés d’avans®TE 5.15) pour étre étalée sur la durée du contrat de doédi{10 ans).

Information sur les Crédits Baux

Emprunts  restant a la Cléture
Nature du bien Valeur | Valeur nette -lan +1lan-5ans +5ans Total Valeur de
d’origine Comptable Rachat
Matériel Industriel |1 533 296 690 175 348 598 256 763 - 605 361 15 333
Batiment Industriel |2 022 000 2022 000 120659 721 267 1180 074 2022 000 1

5.3 Actifs financiers non courants

12/2009 12/2008 12/2007

IFRS IFRS IFRS
COFIDUR CITEL HONG KONG  (Note 2) 215 110 106
Dépodts et cautionnements 54 36 34
Total 269 146 140

5.4 Actifs d'impéts différés
Les impdts différés calculés au taux de 33.33 % sompensés par entités fiscales.

12/2009 12/2009  12/2008  12/2008
ACTIF PASSIF ACTIF PASSIF

IFRS IFRS IFRS IFRS
Indemnités de départ a la retraite 753 - 947 -
Amortissements dérogatoires -17 - -24 -
Autres décalages temporaires -82 - -52 -
Total net 654 - 871 -
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5.5 Stocks nets
12/2009 12/2009  12/2009 12/2008 12/2007
Valeurs Provisions Valeurs Valeurs Valeurs
brutes nettes nettes nettes
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Matiéres premiéres 14 548 -2667 11881 16 130 19 224
En cours 7 630 -109 7521 10 986 10 411
Produits finis 1218 - 28 1190 1445 1039
23 396 -2804 20592 28 561 30674
5.6 Créances clients et autres créances nettes
12/2009 12/2009 12/2008 12/2007
Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs
brutes IFRS  nettes IFRS nettes nettes IFRS
IFRS
Créances clients 8 367 8116 16 442 16 156
Effets escomptés non échus 535 535 812 2144
Créances cédées en Dailly 929 929 3728 2770
Créances affacturées 5421 5421 12 786 13034
Dépbts de garantie sur affacturage 2 260 2 260 1303 1196
Créances sur cessions d'immobilisations 2 000 2 000 - -
Créances diverses 841 841 1481 1513
Avances sur commandes 23 23 16 57
Charges constatées d'avance 212 212 268 323
Total 20 589 20 338 36 836 37193
5.7 Impbts courants
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS
Créances sur déficits reportés en arriere 340 - -
Imposition forfaitaire annuelle - - -
Impdts sociaux - 82 -
Total 340 82 -
5.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie
12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS
Disponibilités 7 357 1757 1505
Valeurs mobiliéres de placement (1) 3031 3317 2718
Total 10 388 5074 4223

(1) Les valeurs mobilieres de placement sont umgre constituées de SICAV de trésorerie ; Instrusen
financiers de niveau 2 (Evaluation basée sur daaéks observables sur le marché) au sens de l&nBRS 7.
Elles sont valorisées a leur valeur de marché awWé&Embre 2009. A cette date, les comptes du groupe
n'intégraient pas d’autre instrument financier famt passif) valorisé a la juste valeur.

5.9 Capitaux propres

5.9.1 Capital social

Le capital social, entierement libéré, se comp@se3d27 410 actions de 0.35 € de nominal.

5.9.2  Capital potentiel :Emprunt obligataire convertible (NOTE 5.10)
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5.10 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairelsi 30/07/2004 de titres Milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2007 - 384 84 -15729
Obligations converties au cours des exercices 202804 - 233 118 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les €&antes apres le 1/10/04 - 300
Incidence de I'actualisation de I'emprunt inscetecapitaux propres au 01/01/05 (IAS 39) - 1500
Incidence de l'actualisation de la dette au tiee dxercices 2005 a 2007 227
Intéréts dus au titre des exercices 2004 a 206abkss « in fine » 12
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2007 a sgaleur de remboursement 69 534 1298
Obligations convertibles rachetées au cours def@ee 200§1) - 150 -3
Intéréts 2008 payables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/08 53
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a sgaleur de remboursement 69 384 1351
Obligations convertibles rachetées au cours det@sze 2009 (1) - 1 504 - 27
Intéréts 2009 payables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/09 52
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2009 a swaleur de remboursement 67 88( 1379

Les valeurs des composantes dettes et capitauxgsropt été déterminées lors de la premiére apiplicdes
normes IAS 32 et 39 alf'janvier 2005. La composante dette a été évalugeaagdant a son actualisation au
taux moyen des obligations privées.

Au cours de I'exercice 2009, la société COFIDURracpdé a I'annulation de 1 504 obligations conlbéat
suite a leur rachat sur le marché au cours moyen3ieEuros.

Au 31 décembre 2009, la valeur de remboursemelrgm@runt est de 2 515 K€,

Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable «in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

»  par rachats en bourse et offres publiques ;

» lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

» lorsque la moyenne arithmétique des premiers aotés de I|'action durant une
période de 10 bourses consécutives coagparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excede #RQ8ix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

5.11 Dettes financiéres a long et moyen terme

12/2009  12/2008  12/2007

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a deux - cing ans 1748 1299 876
Emprunts bancaires Echéance a plus de cing ans - - 26
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aedix - cing ans 978 498 666
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance alps de cing ans 1180 - -
Total 3906 1797 1568

Les dettes financiéres n’integrent aucun engagemeictause de remboursement anticipé liée auxteésules
filiales ou du groupe (Covenant financier et Triggeent).
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5.12  Avantage du personnel

12/2008 Augmentation Diminution Diminution Hypotheses 12/2009
En Milliers € IFRS Montants (Montants repris)  Actuarielles IFRS
Utilisés Non utilisés 1)
Provisions pour départs & la retraite 2841 238 100 52 668 2 260

Dans le cadre des régimes a prestations définiesoeformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digscpédijetés.
Chaque période de service donne lieu a une uniglémentaire de droits a prestations et chacureeslenités
est évaluée séparément pour obtenir I'obligatinalé qui est ensuite actualisée.

Ces calculs intégrent principalement les hypothésasntes :

» Des ages de départ a la retraite par catégorisaldaés (de 62 & 65 ans)
e Un taux d’actualisation financiére (5.09%)

e Un taux moyen de revalorisation des salaires (2.5%

e Des taux de rotation du personnel par catégoriesikeiés (de 1% a 4 %)
» Des charges sociales au taux de 45% des indenbnittes de départs

(1) Conformément a la norme IAS 19 et suite a uneigaiiddn de 'lASB du mois d’ao(t 2009 visant a inliee
le recours au taux d'intérét des obligations adabiteés au trésor (OAT), le groupe a procédé a emaer de
'ensemble des hypothéses actuarielles retenuadguwalorisation de ses engagements de retraite.

Incidence sur les provisions et le résultat de I'excice Taux retenus Incidence
En K€

Modification du taux d’actualisation :
IBOXX € Corporate AA 10+ (Référence européennenatiere de taux de rendement des obligatiprs.09 % contre 3.90 % en 200§ 307
privées de premiére catégorie) en lieu et place tHux basé sur 'OAT

Modification du taux de revalorisations des salairs :

(Ajustement sur les taux _moyens pratiqués pasdegtés du groupe dans le contexte économiquelpctu | 2.50 % contre 3.90 % en 2008 361
Reprises de provisions constatées au 31/12/2009 668
Impbts différés - 223
Incidence sur le résultat (2) 445

(@) Les écarts actuariels ont été intégralement carsstins le résultat de I'exercice

Evolution des engagements sur I'exercice :

12/2009

En Milliers € IFRS

Solde & l'ouverture 2841
Droits acquis 128
Charges d'intéréts 111
Reprises de provisions liées a des départs en ratea - 100
Autres reprise de provisions (départs pour autres mitifs) -52
Ecarts actuariels - 668
Solde & la cléture 2 260

Dans le cadre des régimes a cotisations défingggn(ie générale et retraites complémentaires) lepgro’a pas
d’autre obligation que le versement des primesogtiété comptabilisées dans le résultat de I'éserc

5.13 Part @ moins d’'un an des dettes financiéresléng et moyen terme

12/2009 12/2008 12/2007

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a moins d’un an 876 817 563
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance @oins d'un an 469 370 453
Autres 12 10 41
Total 1358 1197 1057

28



Rapport Financier Annuel 2009

5.14 Concours bancaires

12/2009 12/2008 12/2007

IFRS IFRS IFRS
Comptes bancaires créditeurs 2761 1724 2 266
Effets escomptés non échus 535 812 2144
Créances cédées en dailly 929 3728 2770
Créances affacturées 5421 12 787 13 034
9 646 19 051 20 214

Conformément aux normes IAS 32 et 39, les effet®raptés non échus ainsi que les créances affastetée
cédées en Dailly ont été reclassés en créanesssca I'actif pour 6 885 K€ et en concours baresaau passif
pour le méme montant.

5.15 Dettes fournisseurs et autres dettes

12/2009 12/2008 12/2007

IFRS IFRS IFRS

Dettes fournisseurs 13178 25 232 25726
Avances sur commandes 2999 800 2678
Dettes fiscales et sociales 7 108 7747 7 386
Dettes sur immobilisations - 128 43
Autres dettes 6 19 53
Produits constatés d'avance (1 1213 61 83

24 504 33987 35969

(1) Dont étalement de la plus value sur le «LeamekB des batiments industriels de Périgueux : 1KE74
(NOTE 5.2)

5.16 Provisions courantes

12/2008 Augmentation  Diminution Diminution 12/2009
En Milliers € IFRS Montants Montants repris IFRS
Utilisés Non utilisés
Litiges sur affaires 32 504 - - 536
Garanties 406 148 193 - 361
Total 439 652 193 - 897

NOTE 6 EFFECTIFS

12/2009 12/2008  12/2007

Cadres 104 114 110
Etam 214 223 213
Ouvriers 464 489 513
Total 782 826 836
NOTE 7 DROITS INDIVIDUELS A LA FORMATION

La totalité des droits accumulés au 31 décembr® 2@deve a 76 028 heures.
Conformément a I'avis rendu par le Conseil natiafela comptabilité en octobre 2004, le groupecoastaté
aucune provision a ce titre.
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NOTE 8 REMUNERATIONS VERSEES AUX ORGANESDE DIRECTION

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d’administration ne font I'objetadcune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du Cdhseéministration au cours de I'exercice clos & 3
Décembre 2009 s’élevent a 9 000 €.

Au titre des contrats de travail contractés antégiment a leur nomination au conseil d’adminisbirati

Le montant brut des rémunérations versées aux oeumbres salariés du Conseil d’Administration eis pn
charges par la société COFIDUR SA, s’éléve a 310&pour I'exercice clos au 31 décembre 2009.

NOTE 9 TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les dirigeants ne sont pas rémunérés par lesflipbur leurs mandats sociaux.

Les indemnités de départ allouées a Monsieur H&renduc, Président Directeur Général de la société
COFIDUR SA sont décrites en note 10.

Les actifs et passifs financiers entre partiess|ié® sens de la norme IAS 24, se limitent au desttitres et
avances consenties a COFIDUR CITEL HONG KONG pdif RE.

Il N’y a pas d’opération significative avec un acthaire détenant plus de 5% du capital de la So€&FIDUR
SA.

NOTE 10 ENGAGEMENTS, CAUTIONS ET GARANTIES DONNEES

» Engagements donnés en garantie de financemen&psur des biens immobilisés

2009
COFIDUR | COFIDUR | COFIDUR TECHCI Risques a
EMS PM la cléture
@)
Garanties données par COFIDUR SA a ses filiales aurofit d’organismes financiers 3037 3037
Garanties données par les filiales sur des matérgel 80 349 233 662
Garanties données par les filiales sur des fonds éemmerce 9 976 103 1088
Garanties données par les filiales sur des biens imobiliers 388 388
Hypothéque données par les filiales sur des bienmiinobiliers 414 414
Total 3037 89 1713 750 5 589

(1) Montants des redevances, loyers et annuitésitest@mbourser.

» Engagements donnés en garantie de financemensnpeur des actifs circulants

Les sociétés de la branche EMS ont consentiesatastes (gages sur stocks) portant au 31 déce2dd@ sur
4 900 K€ de valeurs d'exploitation en couvertureligres de crédits bancaires octroyées pour un anormte
2 236 KE et utilisées a hauteur de 2 236 K€.

» Engagements donnés aux dirigeants

L'assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvédeslitions de performance liées au versement d’'une
indemnité de départ a Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la vanapositive entre le montant des capitaux propeés t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes dalé® précédents son départ et ceux des comptesaal@1
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supé&rialga derniére rémunération brute annuelle.
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NOTE 11 FACTEURS DE RISQUE

11.1 Risque de marchés

* Le groupe n'est exposé a aucun risque signifiliétiux marchés financiers.

» Les valeurs mobilieres de placement sont uniquecmmdtituées de SICAV de trésorerie.

» L’endettement bancaire concerne exclusivement iledet et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier.

» Les emprunts a taux variables sont négligeable®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion

11.2 Risque de change

Le groupe dispose des lignes de couverture a tedoessaires pour couvrir ses engagements netsvesesle
Au 31 décembre 2009, ces lignes n’'étaient paséés.

11.3 Risque de liquidité

Le groupe estime ne pas étre exposé au risquerdeentoursement de ses dettes a court terme @m déssa
structure financiére et de sa capacité a mobilisaras échéant, de nouveaux financements.

Les échéances des passifs financiers du group@sEsgntées ci-dessous :

Moins de 3a12
En K€ Total Echu 3 mois Mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 2627 133 33 97 1180
Emprunts et dettes financiéres 401 9 76 640 525
Fournisseurs 13178 527 787 6
Autres dettes 10 112 5 432 5730
Concours bancaires 9 64 9 64
Total 39579 5335 22 075 6 856 1618 3695

Les principales sources de financement du besofarets de roulement (BFR) sont les suivants

En K€ Plafond de Utilisation
financement

Concours bancaires courants 101 19
Cessions de créances loi Dailly 7 500 929
Effets escomptés non échus 6 500 535
Affacturage 26 400 5421
Lignes de financements sur stocks 2236 2236
Emprunts a moyen et long terme affectés au financesnt du BFR 1000 100
Total 43 737 10 139
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11.4  Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme l'impact quaudes défaillances des contreparties sur les filturs
d’entrées ou de sorties de trésorerie en fonctesnadtifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une paléigle suivi de leurs risques crédit client et l&aces pour
lesquelles il existe un risque font I'objet d’'unépdéciation. A la cl6ture de I'exercice, il n'y aP de
concentration significative du risque de crédit.

L'échéancier des créances est présenté ci apres :

ECHUES ET NON DEPRECIES

Non
En K€ Total échues et < 30 30 - 60 60 — 90 90 - 120 > 120

non jours jours jours jours jours

dépréciées

Créances clients 17 044 14 794 320 309 3p6 208 708
Autres créances 3294 3294
Total 20 338 18 088 320 309 326 208 1087

Les créances a plus de 120 jours sont détenueesigrands comptes et les filiales concernées estigue ces
retards de paiements ne sont pas de nature a rereattause leur recouvrement. Par ailleurs, c&nces se
compensent partiellement avec des dettes fournsgehues dans le cadre de prestations réciprogues.

11.5 Risque métier

Les activités du groupe comportent deux risqueguns;:

e La délocalisation croissante des productions é@aijues
* La concentration du chiffre d’affaires entre un fwenlimité de donneurs d’ordre

lls sont susceptibles de remettre en questiomi@bdité des activités du groupe a court et mageme puisque
le carnet de commande offre une visibilité limi(de 3 a 12 mois selon les affaires).

NOTE 12 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUXCOMPTES

CABINET PROGESTION CONSEIL  AUDIT &
SYNTHESE

Montant % Montant %
(En milliers d’euros) HT HT
2009 2008 | 2009 2008| 2009 2008 2009 2008

Commissariat aux comptes
- Emetteur 27,2 26,0 100% 100% 32,0 26,0 100% 100%
- Filiales intégrées globalement 128,2  125,8 100% 100% 0 0

- Autres diligences

TOTAL | 1554 151,8| 100% 100%| 32,0 26,00 100% 100%

NOTE 13 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

A la date d'arrété des états financiers, le gragipepas connaissance de litige ou fait exceptiososteptible
d’avoir une incidence significative sur I'actividél groupe, sa situation financiere et son patrieoin
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre

rapport relatif a 'exercice clos 31 décembre 2009, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société COFIDUR S.A,, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. |l nous appartient, sur la base de notre

audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen

d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Exercice clos le 31 décembre 2009

consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés

sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
’'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére

ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé
dans le paragraphe |.l « Contexte général » de la note | « Principes comptables » de I'annexe concernant le
changement de méthode comptable intervenu au cours de I'exercice résultant de la premiére application de la
norme IFRS 8 et précisant que les conséquences de ce changement de méthode sont mentionnées dans la note

3 « Secteurs opérationnels » de I'annexe.

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

Les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers au 31 décembre 2009 ont été
réalisées dans un contexte de difficulté certaine a appréhender les perspectives économiques tel que cela est
mentionné au paragraphe |.| « Contexte général » de la note |. « Principes comptables » de I'annexe. C'est
dans ce contexte que conformément aux dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce, nous avons

procédé a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance :

- la note 1.8 « Impdts » de I'annexe aux comptes consolidés précise « qu’en I'absence d’une visibilité
suffisante sur les bénéfices imposables futurs, les impots différés actifs sur les déficits reportables ne
sont pas constatés ». Nous nous sommes assurés du caractére raisonnable des hypothéses sous-

tendant la non activation des impots différés concernés,

- la note 5.12 « Avantage du personnel » de I'annexe aux comptes consolidés précise que le groupe a
procédé a une revue de I'ensemble des hypothéses actuarielles retenues pour la valorisation de ses
engagements de retraite. Nous nous sommes assurés du caractére raisonnable et approprié des
hypothéses retenues, de leur correcte application ainsi que de la bonne information donnée dans les

notes annexes.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Exercice clos le 31 décembre 2009

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiere

partie de ce rapport.

3. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, a la
vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans le rapport de

gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Paris, le

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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COMPTES SOCIAUX

Bilan au 31 décembre 2009

ACTIF MONTANTS AMORT. 2009 2008 2007
en milliers d’euros BRUTS PROVISIONS
Immobilisations incorporelles 13 13 - - -
Immobilisations corporelles 178] 167 10 15 12
Titres de participation 7127 7127 7127 7127
Titres détenus en autocontrole - - 282 378
Autres immobilisations financiéres 23 23
ACTIF IMMOBILISE 7 341 180 7 160 7 424 7517
Clients et comptes rattachés 832 832 1643 1521
Autres créances 141 1419 1271 1490
Valeurs mobilieres de placement 3031 3031 3317 2718
Disponibilités 250 250 395 260
Charges constatées d'avance 34 34 37 26
ACTIF CIRCULANT 5 566 5 566 6 664 6 015
TOTAL DE L'ACTIF 12 906 180 12 726 14 088 13 532
PASSIF 2009 2008 2007

en milliers d’euros
Capital 3020 3187 3187
Prime d’émission 1667 1667 1667
Réserve légale 431 431 431
Autres 3079 3194 3194
Report & nouveau 1363 1840 1730
Résultat de I'exercice 213 817 369
CAPITAUX PROPRES 9773 11 136 10578
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - -
Emprunts obligataires convertibles 2 515 2568 2571

Emprunts et dettes auprés des établissements de dit¢
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 45 70
Dettes fiscales et sociales 287 339 313
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 105

DETTES 2 953 2 952 2 954
TOTAL DU PASSIF 12 726 14 088 13532
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COMPTES SOCIAUX

Compte de résultat au 31 décembre 2009

COMPTE DE RESULTAT 2009 2008 2007
En milliers d’euros

CHIFFRE D’AFFAIRES NET 1950 2 300 2 300
Reprises amortissements, provisions, transferts dgharges

Achats matiéres premiéres, approvisionnements

Autres achats, charges externes 696 511 504
Impots et taxes et versements assimilés 80 68 71
Salaires et traitements 768 910 852
Charges sociales 479 559 505
Dotations amortissements sur immobilisations 7 8 14
Autres charges 9 8

RESULTAT D'’EXPLOITATION -89 237 354

Produits financiers de participation
Autres intéréts et produits assimilés 59 56 34
Reprises sur provisions transferts de charges
Différences positives change

Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres deguement 29 119 108
Dotations financiéres amortissements, provisions - 96 134
Intéréts et charges assimilées 3 3 3

Différences négatives de change
Charges nettes S/Cession

RESULTAT FINANCIER 86 76 6
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -3 313 359
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 73 5 3

Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles amortissements, provisien

RESULTAT EXCEPTIONNEL 73 5 3
Participation salariés aux fruits de I'expansion

Imp6ots sur les bénéfices -143 - 499 -7
RESULTAT NET 213 817 369

38




Rapport Financier Annuel 2009

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

 Le 6 mars 2009, la société EMS Finance qui déteh@i®0.000 d'actions et 2.000.000 de droits de vote
(représentant respectivement 10,98% du capitab@0% des droits de vote) de la société COFIDUR, a
exercé la totalité du droit de préemption dont digposait au titre d'un pacte d’actionnaires aofel7 avril
2005 et s'est rendu acquéreur des 1.959.660 adtiteaues par CALYON SA et des 1.968.070 actions
détenues par le Groupe ESCA au prix de 0,70 euraqieon COFIDUR.

Conformément a la réglementation applicable, laiéécEMS Finance, agissant de concert avec ses
associés, a déposé une offre publique d'achatifiephu prix de 0,78 euro par action qui a étéeotevdu 9

au 22 juin 2009. A la cl6ture de I'exercice, lxigté EMS FINANCE et ses associés détenaient 51 4%
capital et 55.59% des droits de vote.

* Le 30 juin 2009, I'assemblée générale mixte deodeiésé COFIDUR a décidé I'annulation de 478 381
actions autodétenues, représentant 5.25% du capitalconséquence, le capital social a été réduit de

167 433.35 euros pour étre ramené de 3 187 0261@5 @ 3 019 593.50 euros divisé en 8 627 410rectio
de 0.35 euros de nominal

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

Principes généraux

Les conventions générales comptables ont été adElsgy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I'exploitation
» Permanence des méthodes comptables
» Indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d’'établisseatale présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation dEmedits inscrits en comptabilité est la méthode coéss
historiques.
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Immobilisations incorporelles et corporelles

La valeur brute des immobilisations correspond @ leo(t d'acquisition. Elle ne fait I'objet d’aucen
réévaluation.

Les codts d’'emprunts ainsi que les frais d’acquisisont exclus du co(t d’entrée.
Les frais d’entretien sont enregistrés en chargegdéls sont encourus.
Les amortissements sont calculés suivant la méthiodaire sur la base du col(t d’acquisition. Laédur

d’amortissement est fondée sur la durée d'utilgéneée des différentes catégories d'immobilisatidost les
principales sont les suivantes :

Logiciels la3ans
Agencements et Aménagements 10 ans
Matériels de Transport 5 ans
Matériels de Bureau et informatique 3al0ans
Mobilier 10 ans

Participations

Les titres de participation sont comptabilisésuit @leur d’acquisition.

La valeur d'inventaire est généralement apprécigefomction de la quote-part de situation nette migte
(éventuellement retraitée), des perspectives dabité et du potentiel économique de la filiatmsidérée.

A la cl6ture de I'exercice 2009 la valeur netteabacune des participations était inférieure a lateppart de
situation nette détenue.

Autocontrole

Les actions sont destinées a :

» Larégularisation de cours,
» L’attribution aux salariés,
» Laremise d'actions a titre d’échange.

Créances rattachées a des participations

Les créances rattachées a des participations galigés en fonction de la valeur d’inventaire eéérde la
participation et de la capacité de la filiale canée a rembourser ces avances.

Autres créances

Une provision est constatée lorsque le recouvrenliane créance est partiellement ou totalement com;s.
La valeur d'inventaire est étudiée au cas parindépendamment de I'état des procédures en cours.
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Emprunt obligataire

L’'emprunt obligataire convertible est comptabil@épassif a sa valeur de remboursement.

NOTE 2. BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles

En milliers € 01/01/2009  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2009
Logiciels 13 13
Amortissements 13 13
Valeurs nettes 0 0
2.2 Immobilisations corporelles

En milliers € 01/01/2009  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2009
Installations générales 47 47
Matériels de transport 10 10
Matériels de bureaux 48 3 51
Mobilier 70 70
Valeurs brutes 175 3 178
Amortissements 160 8 167
Valeurs nettes 15 10

2.3 Titres de participation

e Tableau des mouvements :

En milliers € 01/01/2009  AUCMENTATION DIMINUTION 31/12/2009
Valeurs brutes 7127 7127
Provisions 0 0
Valeurs nettes 7127 7127
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En milliers € 01/01/2009  AUCMENTATION 31/12/2009
Valeurs brutes 5927 5927 0
Provisions 5 645 5 645 0
Valeurs nettes 282 282 0

En date du 30 juin 2009, 'assemblée générale nugtéa société COFIDUR a décidé I'annulation de 388
actions auto détenues, représentant 5.25% du ktapita

25 Créances Clients

Les créances clients sont exclusivement constitdéggrestations rendues aux filiales et ont uhéawe

inférieure a 12 mois.

2.6 Autres créances

2009 2009 2008
En milliers € Valeurs brutes Valeurs nettes Valeurs nettes
- Comptes courants filiales 1411 1411 1265
- Autres 8 8 6
Total 1419 1419 1271

2.7 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont uniquernemstituées de SICAV de trésorerie et sont valessa
leurs valeurs liquidatives a la date de cloturéeadesrcice.

2.8 Capitaux propres

» Variation des capitaux propres

Capital Primes | Réserves| Reporta | Résultat Total
Emission nouveau | Exercice
Situation au 31/12/2008 3187 1667 3625 1840 817 11 136
Résultat N-1 - - - 817 - 817 -
Dividendes distribuégl) - - - -1294 - -1294
Réduction de capital (annulation des titres d’anhodle) - 167 - 115 -282
Résultat exercice - - - - 213 213
Situation au 31/12/2009 3020 1667 3510 1363 213 9773

(1) L'assemblée générale du 30 juin 2009 a décidéstatulition d’un dividende de 0.15 euro par action.

A la date d’arrété des comptes, le capital esstitoié de 8.627.410 actions de 0.35 €.
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2.9 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par 'assemblée générale des obligataires 30/07/2004 de titres milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2007 - 384 84 -15729
Obligations converties au cours des exercices 20@B04 - 233 114 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les &@@ntes apreés le 1/10/04 - 300
Intéréts dus au titre des exercices 2004 & 20Gabkas «in fine » 12
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2007 a saaleur de remboursement 69 534 2571
Obligations convertibles rachetées au cours def@ee 200§1) - 150 -6
Intéréts 2008 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a sgaleur de remboursement 69 384 2 568
Obligations convertibles rachetées au cours det@ze 2009 (1) - 1 504 - 55
Intéréts 2009 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2009 a swaleur de remboursement 67 88( 2516

(1) Au cours de I'exercice 2009, la société COFIDUR@cgdé a I'annulation de 1 504 Obligations convigsitsuite a leur
rachat sur le marché au cours moyen de 1,31 Euros.

Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

» lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

» lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de I'action durant une
période de 10 bourses consécutives coagpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excede #RQ8ix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

2.10 Autres dettes

En milliers € 31/12/09 31/12/08
- Fournisseurs 47 45
- Dettes sociales et fiscales 287 339
- Autres dettes 105 -
Total 439 384

Toutes les dettes ont une échéance inférieure Zeduois.
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En milliers € 31/12/09 31/12/08
Fournisseurs, factures non parvenues a7 45
Dettes provisionnées pour congés payés 42 46
Charges sociales et fiscales sur congés payés 19 21
Organismes sociaux - charges a payer 14 16
Divers 9 9
Total 131 137
NOTE 3. COMPTE DE RESULTAT
3.1 Résultat financier
En milliers € 31/12/09 31/12/08
Revenus des avances de trésorerie aux filiales 59 56
Revenus des valeurs mobiliéres de placement 29 119
Dotation aux provisions sur titres d’autocontrole - - 96
Intéréts sur emprunt obligataire convertible -3 -3
Résultat financier 86 76
3.2 Résultat exceptionnel
En milliers € 31/12/09 31/12/08
Produits de rachats des obligations convertibles 53 5
Autres produits et charges exceptionnelles 20 -
Résultat Exceptionnel 73 5

3.3 Imp6t sur les bénéfices

Les sociétés COFIDUR, COFIDUR EMS, TECHCI ont gpdér le régime de l'intégration fiscale.
A ce titre, la société téte de groupe COFIDUR r@istré dans ses comptes un produit d'impot deKiglgui
correspond a la charge constatée par ses filiales.

Au 31 décembre 2009, les déficits reportables dupg intégré s'élévent a 23,1 M£€.

3.4 Informations relatives aux entreprises liées

Entreprises
En milliers € 2009 liges
Prestations de services 1950 1950
Intéréts et Produits assimilés 59 59
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NOTE 4., AUTRES INFORMATIONS
4.1 Effectif
31/12/09 31/12/08

Cadres 8 8
Employés - R
Personnel mis & la disposition de I'entreprise - -
Total 8 8

4.2 Engagements hors bilan

» Cautions et garanties données par la société CORIptr ses filiales:

Cautions données par la société COFIDUR a des 2009
organismes financiers pour les filiales (1)
COFIDUR PM 3037

» Engagements en matieére de retraite

L'engagement au titre de I'indemnité de départetraite est de 137 K€. |l a été déterminé conforemna la
norme IAS 19 et la convention collective de la riétgie en intégrant les hypothéses suivantes :

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Taux d'actualisation financiéere : 5.09%

- Taux moyen de revalorisation des salaires : 2.5%

- Taux de rotation du personnel : 1%

- Charges sociales : 45% des indemnités bruteg plarts

» Engagements donnés aux dirigeants

L'assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvédesiitions de performance liées au versement d'une
indemnité de départ & Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la vangpiositive entre le montant des capitaux propeés t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes daté précédents son départ et ceux des comptesanl@1l
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supé&rialga derniére rémunération brute annuelle.

» Contrats de Crédit Bail

Crédit Bail Mobilier

Poste du Bilan
(En milliers €)

Valeur d'origine

Redevances payées
dans I'exercice

Redevances payée!
cumulées

Dot. Aux Amort.
de I'exercice

Dot. Aux Amort.
cumulées

Mat. et Outillage

166

54

176

16
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Redevances restant a payer

Postes du bilan Alan +lanab5ans +5 ans Total Prix d’achat
intéressés résiduel

Mat. et Outillage - - - - B

4.3 Rémunérations globales et avantages versés dar#iexercice aux mandataires sociaux

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d’administration ne font I'objetadtune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du lcafe@ministration au cours de I'exercice clos I& 3
décembre 2009 s’élévent & 9 000 €.

Au titre des contrats de travail contractés antéement a leur nomination au conseil d’adminisbirati

Le montant brut des rémunérations versées aux dembres salariés du conseil d’administration a§ en
charges par la société COFIDUR SA, s'éleve a IM0®Opour I'exercice clos au 31 décembre 2009.

4.4 Inventaire des valeurs mobilieres

Valeurs d’inventaire en millier d’'euros (1) 2009

Titres de Participation (Actions de sociétés de dibFrancais)

TECHCI 914

COFIDUR EMS 6213
7127

Titres d’Autodétention

COFIDUR -

Sicav de Trésorerie 3031

Total 10 158

(1) La valeur d’inventaire correspond a: la valeutenebmptable pour les titres de participation,cdars moyen du dernier mois
pour les titres autodétenus et la valeur liquidativ 31 décembre 2009 pour les SICAV de trésorerie.
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4.5 Tableau des Filiales et Participations

Préts et | Montant

Réserves Quéte | Valeur destitres détenus| avances des C.A. du | Résultat | Dividendes
Filiales et Capital Report a part du consentis | cautions | dernier du encaissés | Intégration
Participations nouveau capital par la et avals | exercice| dernier par la fiscale Observations
avant détenue société donnés | écoulé | exercice| société au
affectation du en % brute provision nette non par la clos cours de
résultat encore société I'exercice.
remboursé
1 - Filiales
+ de 50% du
capital détenu
CEL 4773 4376 99.9p 6213 6213 425 d 65436 424 0 * Du 01/01/09
Au 31/12/09
TECHCI 900 1971 99.91 10 914 0 12 215 -608 q * Du 01/01/09

Au 31/12/09

2 — Patrticip.
10 & 50% du
Capital
détenu

* Sociétés ayant opté pour l'intégration fiscale.

NOTE 5 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

A la date d’arrété des comptes, la société n’acpasaissance de litige ou fait exceptionnel sudnlepd’avoir
une incidence significative sur son activité, saation financiére et son patrimoine.
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre

rapport relatif a I'exercice clos le 3|1 décembre 2009, sur :

= le controle des comptes annuels de la société COFIDUR S.A, tels qu'ils sont joints au présent

rapport ;
= |ajustification de nos appréciations ;
= les vérifications spécifiques et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre

audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les cerapteiels
Exercice clos le 31 décembre 2009

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels
ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il
consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants

et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

Les estimations comptables concourant a la présentation des états financiers au 31 décembre 2009 ont été
réalisées dans un contexte de difficulté certaine a appréhender les perspectives économiques. C’est dans ce
contexte que conformément aux dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce, nous avons procédé

a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance :

- Le paragraphe intitulé « Participations » de la note |. « Principes comptables » de I'annexe expose les
régles et méthodes comptables relatives a la valorisation des titres de participation a la cléture de
I'exercice. Nous avons vérifié le caractére approprié de la méthode de valorisation des titres retenue et

sa correcte application a la cloture de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion, exprimée dans la premiére partie

de ce rapport.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les cerapteiels

Exercice clos le 31 décembre 2009

3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés

aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L. 225-102-1 du Code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi
a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société aupres des
sociétés controélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude

et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité des

détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Paris, le

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES SUR LES CONVENTIONS ET
ENGAGEMENTS REGLEMENTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS REGLEMENTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions et engagements réglementés.

I. Conventions et engagements autorisés au cours de I’exercice

En application de larticle L. 225-40 du Code de commerce, nous avons été avisés des conventions et
engagements qui ont fait 'objet de 'autorisation préalable de votre conseil d’administration.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence éventuelle d’autres conventions et engagements mais de
vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités
essentielles de ceux dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé.
Il vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31 du Code de commerce, d’apprécier lintérét qui
s’attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les documents
de base dont elles sont issues.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les
conventions et engagements réglementés
Exercice clos le 31 décembre 2009

I)  Caution donnée a la société COFIDUR PM

= Mandataires concernés : Messieurs Henri TRANDUC et Philippe BROUSSARD

=  Modalités :
Par décision du conseil d’administration du 24 décembre 2009, la société COFIDUR S.A. s’est

portée caution de sa filiale COFIDUR PM auprés de SOGEBAIL dans le cadre du refinancement
d’un ensemble immobilier industriel sis a BOULAZAC (24750) pour un montant de 3 037 000 €

sur une durée de 10 ans.

2. Conventions et engagements approuvés au cours d’exercices antérieurs dont I’exécution
s’est poursuivie durant ’exercice

Par ailleurs, en application du Code de commerce, nous avons été informés que I'exécution des conventions et
engagements suivants, approuvés au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours du dernier exercice.
I) Indemnités de départ du Président
=  Mandataire concerné : Monsieur Henri TRANDUC.
=  Modalités : indemnité de départ calculée sur la base de 0,6 % de la variation positive entre :
- les capitaux propres consolidés tels qu’ils apparaitront au bilan consolidé arrété au titre
de I'exercice précédent le départ du Président, augmentés du montant des dividendes

versés entre le | janvier 2002 et la date de son départ ;

- et le montant des capitaux propres consolidés tels qu’ils figuraient dans le bilan
consolidé au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2001.

Le montant de son indemnité ne pourra étre supérieure a sa derniére rémunération brute annuelle.

(Engagement autorisé par le Conseil d’administration du 24 avril 2008)
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les
conventions et engagements réglementés
Exercice clos le 31 décembre 2009

2) Prestations de services

Votre société a conclu avec ses filiales des conventions de prestations de services en vertu desquelles elle
fournit son assistance notamment dans les domaines de la Direction Générale, la comptabilité, I'informatique.
Au titre de ces conventions, votre société a facturé les sommes suivantes au cours de la période :

Filiales Montant € HT Personnes concernées
Cofidur EMS | 050 000 € Philippe Broussard
Cofidur PM 700 000 € Henri Tranduc, Philippe Broussard
Techci Rhéne Alpes 200 000 € Henri Tranduc, Philippe Broussard

La convention de prestation de services signée avec la société COFIDUR PM a fait I'objet d’'une modification en
date du 29 octobre 2009 ramenant ainsi le montant de la prestation de services de | 050 000 € a 700 000 €.
Cette modification a été autorisée par le conseil d’administration du 29 octobre 2009.

Paris, le

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 3.019.593,50 euros

Siege social : 14 Rue du Viaduc — 94130 NOGENT SUWRARNE

RCS CRETEIL B 682 038 385

Tableau relatif & la publicité des honoraires desantréleurs légaux
Des comptes et des membres de leurs réseaux

(Prise en application de I'article 222-8 du reglemgénéral de 'AMF)

(en milliers d’euros)

CABINET

PROGESTION

CONSEI L AUDIT

SYNTHESE

Montant HT

%

Montant HT

%

2009 2008

2009 2008

2009 2008

200908

Audit
- Commissariat aux comptes,
certification, examen des compte!
Individuels et consolidés
- Emetteur
- Filiales intégrées globaleme|
- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission du
Commissaire aux comptes

- Emetteur

- Filiales intégrées globaleme

Sous-total

n

h

27,2 26,0

t128,2 125,8|

=3

155,4 151,8

100% 100%

100% 100%

100% 100%

32,0 26,0

32,0 26,0

100% 100%

100% 100%

Autres prestations rendues par les
Réseaux aux filiales intégrées
Globalement

- Juridique, fiscal, social

- Autres (a préciser si > 10% des
Honoraires d’audit)

Sous-total

TOTAL

155,4 151,8

100% 100%

32,0 26,0

100% 100
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 3.019.593,50 euros
divisé en 8.627.410 actions de 0,35 euro chacune

Siege social : 14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

682 038 385 R.C.S. Créteill

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE GENERALE  MIXTE

DU 24 JUIN 2010

Mesdemoiselles, Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis pour vous présenter I'aétolii groupe au cours de I'exercice et pour souenatvotre
approbation les comptes annuels de I'exercicelel84 décembre 2009. Nous examinerons successivemen

- L’activité et les résultats consolidés du groupe
- Les éléments et informations complémentaires

Nous vous exposerons les motifs justifiant lesltdgms soumises a I'assemblée générale mixteset le
soumettrons a votre approbation.

ACTIVITES ET RESULTATS DU GROUPE

Faits marquants de I'exercice

 Le 6 mars 2009, la société EMS Finance qui détehi®0.000 d'actions et 2.000.000 de droits de vote
(représentant respectivement 10,98% du capitab@0% des droits de vote) de la société COFIDUR, a
exercé la totalité du droit de préemption dont digposait au titre d'un pacte d’actionnaires aofel7 avril
2005 et s'est rendu acquéreur des 1.959.660 adtiteaues par CALYON SA et des 1.968.070 actions
détenues par le Groupe ESCA au prix de 0,70 euraqieon COFIDUR.

Conformément a la reglementation applicable, laiéécEMS Finance, agissant de concert avec ses
associés, a déposé une offre publique d'achat ifisephu prix de 0,782Uro par action qui a été
ouverte du 9 au 22 juin 2009. A la cléture de leiee, la société EMS FINANCE et ses associés
détenaient 51,64% du capital et 55,59% des dreitsote.

» Le 30 juin 2009, I'assemblée générale mixte deodeiésé COFIDUR a décidé I'annulation de 478.381
actions auto-détenues, représentant 5,25% du tapitaconséquence, le capital social a été rédait d
167.433,35 euros pour étre ramené de 3.187.0264@5 @ 3.019.593,50 euros divisé en 8.627.410rectio
de 0,35 euro de nominal.
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Chiffres clefs

Compte de résultat 12/2009 12/2008 12/2007 Capitaux propres 12/2009 12/2008 12/2007
IFRS IFRS IFRS Et dettes financiéres IFRS IFRS IFRS
Chiffres d’affaires 100 723 126 728 119 238 Capitaux propres 14613 16623 15137
Résultat opérationnel courant -438 3235 2402 Emprunt obligataire 1379 1351 1298
Résultat opérationnel -438 3489 2574 Autres dettes financiere & LT 3906 1797 1568
Résultat financier -376 -1741 -1051 Dettes financiéres & moins d’'un an 1358 1197 1057
Résultat net - 716 1745 1333 Autres crédits a courts termes 9646 19051 20214

Le chiffre d'affaires consolidé est de 100.7 M€ contre 126.7 M€ en 2008, soit eculrde -20.5 % qui
enregistre les effets de la fin du contrat PMU (-1 M€) et d’'une baisse générale des activitésséxd pour les
grands comptes du groupe (-14.3M€£).

Le résultat opérationnel courantest négatif a - 438 K€ contre + 3.235 K€ en 2008.

Résultat opérationnel courant 2008 + 3235
Incidence de la baisse des activités sur la mange b - 8 036
Réduction des charges externe (dont personneinveige : 3084 K€) + 3414
Baisse des imp6éts et taxes + 275
Réduction des charges de personnel + 1355
Augmentation des dotations aux provisions sur stock - 1423
Reprises de provisions pour indemnités de dépdatseiraite + 719
Autres variations + 23
Résultat opérationnel courant 2009 - 438

Le résultat financier est négatif de 376 K€ contre 1.741 K€ en 2008ason de la diminution des charges de
financement du besoin en fonds de roulement. (4&6¢dfitre 1.621 K€ en 2008).

Les comptes consolidés integrent un produit d’'inquiitles sociétés de 99 K€ contre 53 K€ en 2008.
Le résultat netest une perte de - 716 K€ contre un bénéfice t5IKE sur I'exercice précédent.

Les capitaux propress’élévent a 14.613 K€ et enregistre une variatiégative de 2.010 K€ qui correspond au
résultat (- 716 K€) et aux dividendes distribuésl'®xercice (1 294 KE£).

L’'emprunt obligataire convertible est présenté au bilan pour sa valeur actualisde3¥® K€. En I'absence de
conversions complémentaires, sa valeur de rembmersea son échéance au 31 décembre 2024 sera de
2 515 K€,

Les dettes financieres a plus d’'un ars’élevent a 3.906 K€ et comprennent des empruatedres pour
1.748 K€ et des contrats de location-financement gal58 K€.

Les dettes financiéres & moins d’'uan sont de 1.358 K€, dont 876 K€ d’emprunts bancatet69 K€ de
contrats de location-financement.

Les crédits a court termeintégrent, en application de la norme IAS 32 fiesncements de créances
commerciales. Ainsi, les effets escomptés non éehles créances affacturées ou cédées en Datlgtén
reclassés en créances clients a I'actif pour 6K88Econtre 17.327 K€ en 2008) et en crédits a ciaurhe au
passif pour le méme montant.
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Les contributions au chiffre d'affaires et résultatconsolidés par secteurs d'activité

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat
d’Affaires  d'Affaires Opérationnel  Opérationnel = Opérationnel  Opérationnel Net Net
Courant Courant
12/2009 12/2008 12/2009 12/2008 12/2009 12/2008 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
COFIDUR EMS 65 436 80 341 1221 1697 1221 1951 601 565
COFIDUR PM 26 592 36 627 -1170 784 -1170 784 - 926 112
TECHCI 12 215 14 835 - 446 534 - 446 534 - 539 224
COFIDUR SA 1950 2 300 -43 220 -43 220 148 844
Elimination -5470 -7 375 - - - - - -
Groupe 100 723 126 728 - 438 3235 - 438 3489 -716 1745
Les Chiffres d’affaires et résultats des comptesiaox des entreprises intégrées
COMPTES SOCIAUX PRODUCTION RESULTAT RESULTAT NET
DES ENTREPRISES INTEGREES EXPLOITATION
12/2009 12/2008 12/2009 12/2008 12/2009 12/2008
COFIDUR EMS 63 933 81 187 1058 1722 424 808
COFIDUR PM 24 562 36 59C - 1350 819 127 117
Sous Traitance électronique (EMS) 88 495 117 771 -292 2541 551 925
TECHCI 12 012 14 93¢ -612 443 - 608 194
Circuits imprimés 12 012 14 93¢ - 612 443 - 608 194
COFIDUR Holding 1950 2 30C -89 237 213 817
Total 102 457 13501z - 993 3221 156 1936

Activités et résultats de la branche EMS

Dans une conjoncture difficile, le groupe bénéfidie son positionnement sur les produits a hautanivae
services et de valeur ajoutée.

La baisse du chiffre d’'affaires de COFIDUR EMS t&sen grande partie de la fin du contrat PMU. Dimss
autres activités, la qualité de son offre globalesen approche d'équipementier intégré lui ont perde
préserver ses affaires et de maintenir sa rertebili

A contrario, le chiffre d’affaires de COFIDUR PMégé fortement impacté par la réduction de sesitdidans
les secteurs avioniques et militaires. Le résultat integre un produit exceptionnel de 1174 K€ di¢
refinancement (Lease-Back) des batiments industdel Périgueux. Dans les comptes consolidés (I1ASId7
plus-value a été enregistrée en produits constiéd@ance pour étre étalée sur la durée du corit€ahns).

Activités et résultats de la branche Circuits imprimés

Le marché francais du circuit imprimé est forteradfiecté par la concurrence des pays asiatiques.

Le positionnement de la société TECHCI sur les tmgsade la sécurité, de la défense et de I'aéranauth
permis de limiter la baisse du chiffre d’affairdééanmoins, le niveau d'activité est resté insuffispour
atteindre le seuil de rentabilité. Des mesuresédieiation des codts ont été prises et un plan @adiement
portant sur un effectif de huit salariés a été gagan début 2010.
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EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES

Le marché francais de la sous-traitance électrenajosi que le carnet de commandes des filialesrifune
faible visibilité. A la date d'arrété des comptisgroupe estime que le niveau d'activité du prera@mestre
sera inférieur & celui de 2009.

Les actions en cours au sein des différentes srdfiérationnelles, visant a réduire les colts detstre de ces
entités et a relancer I'activité, ont été initiéepuis plusieurs mois et se poursuivent a ce jour.

ACTIVITES ET RESULTATS DE COFIDUR SA

La société a réalisé un chiffre d’affaires de 1.8%0et un bénéfice de 213 K€ qui s'analyse comnite; su

En Millions d’Euros 12/2009  12/2008

Résultat d’exploitation -89 237
Dotation provision sur titres d’autocontrdle - - 96
Intéréts courus sur avances de trésoreries corsédédiliales 59 56
Produits financiers de placement 29 119
Produits de rachats des obligations convertibles 53] 5
Autres produits exceptionnels sur opérations déayes 20 -
Produits d'impéts société (effets de l'intégratfmtale) 143 499
Autres produits et charges financiers et excepttn -3 -3
Résultat net 213 817

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

A la date d'arrété des états financiers, le grooigepas connaissance de litige ou fait exceptiosnosteptible
d’avoir une incidence significative sur I'activitil groupe, sa situation financiére et son patrigoin

APPLICATION DES NORMES IFRS

En application du réglement européen n° 1606/2@02%juillet 2002, les états financiers du groupet £tablis
selon le référentiel IFRS (International FinancRéporting Standards) élaboré par I'ASB (Internadio
Accounting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, @ses IAS (International Accounting Standards)siafjue
leurs interprétations IFRIC (International FinahcReporting Interprétations Commitee) et SIC (Stagd
Interpretation Comittee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktimn des comptes 2009 sont celles publiées angbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 décen#H09 et dont I'application est obligatoire a eelate.

« Nouvelles normes, révisions et interprétations pliaation obligatoire a compter d§ janvier 2009 :
IFRS 8 (secteurs opérationnels), qui se substitlaSa14 (information sectorielle), prévoit la présation

d’'informations financiéres relatives aux secteysérationnels du groupe. Les conséquences du chamgela
méthode consécutif a sa premiére application sérriteés dans la note 3 de I'annexe.

IAS 1 révisée modifie la structure des états fimens¢ principalement en réservant le tableau deatian des
capitaux propres aux seules transactions avect@snaires. Les autres composantes étant regreugae un
nouvel état appelé « état du résultat global ».

IFRS 7 amendée améliore les informations a fowsunines instruments financiers.

Les normes IAS 23 révisée (activation des coltmgreints des actifs éligibles) et IFRS 2 réviséagants
fondés sur des actions — Conditions d’acquisities droits et annulation) n’ont pas eu d’incidenae lses
comptes du groupe.
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« Nouvelles normes, révisions et interprétations pligptions optionnelles a compter dti janvier 2009

Le groupe n'a anticipé aucun des nouveaux texteptad par I'union européenne et dont I'applicatsema

obligatoire a compter du ler janvier 2010 (IFR®@sée, IAS 27, IAS 39 amendée...)

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

COFIDUR SA, de par son objet, n'a aucune activitér&tiere de recherche et développement.

EVOLUTION DES COURS DE BOURSE

Action COFIDUR (code ISIN FR 0000054629) :

Jours de
Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2009-01 0,80 26/01/2009 0,61 02/01/2009 0,79 0,73 82 975 59 710,06 18
2009-02 0,79 04/02/2009 0,68 13/02/2009 0,72 0,73 15999 11 585,97 11
2009-03 0,75 17/03/2009 0,67 04/03/2009 0,75 0,73 3 952 455 2767 225,60 11
2009-04 0,88 07/04/2009 0,75 03/04/2009 0,85 0,82 58 449 47 683,59 7
2009-05 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
2009-06 0,96 23/06/2009 0,81 16/06/2009 0,90 0,87 168 699 147 525,85 15
2009-07 0,97 13/07/2009 0,79 17/07/2009 0,80 0,86 66 321 57 709,72 22
2009-08 0,93 21/08/2009 0,80 03/08/2009 0,90 0,88 75010 66 227 ,76 19
2009-09 0,91 01/09/2009 0,81 23/09/2009 0,88 0,86 61 759 51 687,69 17
2009-10 0,89 05/10/2009 0,80 27/10/2009 0,87 0,85 37 056 30 841,99 13
2009-11 0,79 13/11/2009 0,65 30/11/2009 0,65 0,71 112 342 76 429,50 16
2009-12 0,72 03/12/2009 0,63 22/12/2009 0,69 0,67 80 094 52 007,66 14
2010-01 0,70 13/01/2010 0,63 07/01/2010 0,67 0,67 26 246 17 528,64 13
2010-02 0,69 01/02/2010 0,60 12/02/2010 0,65 0,65 55 922 36 542,28 14
Le capital est constitué de 8 627 410 actions. &rsé&quence, la capitalisation boursiére sur la dasecours
moyens mensuels s'est élevé au plus bas a 5.6 N&&/ear 2010 et au plus haut a 7.6 M€ en ao(t 2009
Obligation convertible (code ISIN FR 00000180549)
Jours de
Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2009-01 0,90 | 22/01/2009 0,90 | 22/01/2009 0,90 0,90 190 171,00 1
2009-02 - 02/02/2009 - - - - - - 0
2009-03 0,90 05/03/2009 0,90 | 05/03/2009 0,90 0,90 2 1,80 1
2009-04 - 01/04/2009 - - - - - - 0
2009-05 - 04/05/2009 - - - - - - 0
2009-06 1,50 17/06/2009 1,50 17/06/2009 1,50 1,50 149 223,50 1
2009-07 1,65 09/07/2009 1,35 09/07/2009 1,50 1,43 1475 2 066,25 2
2009-08 - 03/08/2009 - - - - - - 0
2009-09 - 01/09/2009 - - - - - - 0
2009-10 - 01/10/2009 - - - - - - 0
2009-11 - 02/11/2009 - - - - - - 0
2009-12 - 01/12/2009 - - - - - - 0
2010-01 - 04/01/2010 - - - - - - 0
2010-02 - 01/02/2010 - - - - - - 0
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

En application de I'article L.233-6 du Code de caence nous vous précisons que :

e aucune modification n'a été apportée, durant @sey au mode de présentation des comptes et aux

méthodes d'évaluation. Nous vous précisons cependana norme IFRS 8 (secteurs opérationnels)segui
substitue a I'lAS 14 (information sectorielle), po& la présentation d'informations financiéresateles

aux secteurs opérationnels du groupe. Les conséegsietiu changement de méthode consécutif a sa

premiére application sont décrites dans la note Badinexe.

» la société n'a acquis aucune participation ni &ffede prise de contréle d'une autre société dilexetcice
écoulé,

* les sociétés controlées au 31 décembre 2009 sosmilantes :

- Cofidur EMS SA, araison de 411.481 actions 88j09 % du capital social,
- Techci Rhéne-Alpes SA, a raison de 59.988 actimits99,98 % du capital social,

» en application de Il'article L.233-13 du Code de omrce, nous vous indiquons ci-apres les parti@pati
supérieures au vingtieme, au dixieme, aux troigtiémes, au cinquieéme, au quart, au tiers, a ldiéna@ux
deux tiers, aux dix-huit vingtiemes ou aux dix-neiufgtiemes du capital social ou des droits de dse
notre Société :

- Lasociété EMS Finance agissant de concert aveasse
50% du capital et des droits de vote de la société.

e en application de l'article L.225-100-3, nous vquigcisons les caractéristiques de la Société stilsieep
d’avoir une incidence en cas d'offre publique diaisdion :

Restrictions statutaires a I'exercice des droits\dse

giés détient une participation supérieure a

Aux termes de l'article 8 des statuts, toute pamsophysique ou morale qui vient a détenir un nombre

d’actions au porteur de la société portant le nenbbtal d'actions de la société qu'il possede daeent ou
indirectement a un nombre égal ou supérieur a 1%asobre total d’'actions composant le capital social
doit, dans un délai de 15 jours a compter du fresselment dudit seuil, informer la société du nonibtal
d’actions qu'il posséde, par courrier recommandé avec accusé epticdc adressé au siége social de la
société.

Cette déclaration doit étre renouvelée dans leses@uonditions chaque fois qu'un nouveau seuil dee$fb
franchi.

A défaut d’avoir été régulierement déclarées, &mas excédant la fraction qui aurait d( étre aé sont
privées du droit de vote pour toute assemblée idtataires qui séiendrait jusqu’a I'expiration d’'un
délai de deux ans suivant la date de régularisatola notification.

Au 31 décembre 2009, la société n'a recu aucuniamdion de franchissement du seuil statutairede 1
(Hormis les franchissements de seuils effectué&pts Finance)

En application de I'article 243 bis du Code Généded Impots

Nous vous rappelons que le dividende suivant diétdbué au titre des trois derniers exercices :
- exercice clos le 31 décembre 2006 : pas deetidd
- exercice clos le 31 décembre 2007 : un dividetal€ 273.173,73 (soit, par action, une somme d63%.0

- exercice clos le 31 décembre 2008 : un dividetiele€ 1.365.868,65 (soit, par action, une somme de

€0,15).
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La société n'est pas en mesure de ventiler le modis revenus distribués éligibles a I'abatterder®0 %
et ceux non éligibles.

En application de I'article L.225-102 du Code dencgerce,

Nous vous indiquons gu’au 31 décembre 2009, auaatien de la Société n’était détenue par les sslake
la Société dans le cadre d’'un plan d’épargne dpnise.

En application de I'article L.225-211 (modifié dardonnance 2009-105 du 30 janvier 2009)

Nous vous indiquons qu’au cours de I'exercice égdal Société n'a acquis ni vendu aucune de sgsgs0
actions.

Nous vous précisons que notre Société ne détama®] décembre 2009, aucune de ses propres actions.

En application de I'article L.621-18-2 du Code mi@a& et financier,

Nous vous indiquons que les dirigeants et hautmresables ainsi que les personnes auxquellesits so
étroitement liés n'ont pas réalisé de transacta@tdarables sur les titres de la société ou sunssuments
financiers qui leurs sont liés.

En application de I'article L.225-102.1 du Codecdenmerce,

Nous vous précisons que :

 La rémunération brute totale versée au cours dms tterniers exercices a Monsieur Henri Tranduc,
Président du Conseil d'administration, est corgstitles éléments suivants :

2009 2008 2007
Rémunérations fixes 161.200 161.200 161.200
Rémunérations variables - 77.231 25.523
Avantages en Nature 20.807 23.570 22.994
Total brut 182.007 262.001 209.717

Monsieur Henri Tranduc percoit cette rémunératiotitae de son contrat de travail de Directeur
Financier.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d’'une prime égale a 3 % du montant
du résultat opérationnel annuel, dés lors que m@ateest au moins égal a 500.000 €.

Au cours de I'exercice et, en raison du contextmémique et des résultats du groupe, il a
expressément renoncé au versement de la primeigiait due au titre de I'exercice 2008.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie d’'une Garantieiaecdes chefs et dirigeants d’entreprise prise en
charge par la société et constituant pour Monditamri Tranduc un avantage en nature, une retraite
art.83 dont la cotisation égale 10% de son salaiué annuel et un véhicule de fonction de marque
Peugeot 607.

L'’Assemblée Générale du 20 juin 2008 a approuvédeslitions de performance liées au versement
d’'une indemnité de départ a Monsieur Henri Trandv@sident du Conseil d’Administration de la
société COFIDUR. Son montant sera égal a 0,6% #arlation positive entre le montant des capitaux
propres tels qu’ils apparaitront dans les derréeraptes consolidés précédents son départ et casux de
comptes clos au 31 décembre 2001, étant précisé que
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- le montant des capitaux propres consolidésgigits apparaitront sur le bilan précédent la
date de départ, sera augmenté du montant des nilddeversés entre 1€ janvier 2002 et la
date de son départ,

- le montant de son indemnité ne pourra étre syéa sa derniére rémunération brute
annuelle.

Monsieur Henri Tranduc bénéficiera également arpdetson soixante-cinquieme anniversaire d’'une
indemnité de départ a la retraite, représentarttguaois de salaire.

» La rémunération brute totale et les avantages ake toature versés au cours des trois derniersiegsra
Monsieur Philippe Broussard, Administrateur, eststituée des éléments suivants :

2009 2008 2007
Rémunérations fixes 115.000 115.000 115.000
Rémunérations variables - 20.000 18.000
Avantages en Nature 12.994 12.874 12.646
Total brut 127.994 147.874 145.646

Monsieur Philippe Broussard percoit cette rémumngmadu titre de son contrat de travail de Directeur
Marketing.

Monsieur Philippe Broussard bénéficie d’'une Gaeaaticiale des chefs et dirigeants d’entreprises pris

en charge par la société et constituant pour Mang#ilippe Broussard un avantage en nature, une
retraite art. 83 dont la cotisation égale 10% de salaire brut annuel et un véhicule de fonction de
marque Peugeot 607.

Monsieur Philippe Broussard bénéficiera égalemeptidir de son soixante-cinquiéme anniversaire
d’'une indemnité de départ a la retraite, représgmitais mois de salaire.

» Aucune rémunération ni aucun avantage n'ont éteésea Monsieur Henri Tranduc, Président Directeur
Général, ou a Monsieur Philippe Broussard, admatistir, par une des sociétés contrlées au sens des
dispositions de l'article L.233-16.

» Les autres mandataires sociaux exercent leursidorsc titre gratuit.

« La liste de I'ensemble des mandats et fonctionscége par les mandataires sociaux est annexéesenpr
rapport.

e Conformément a I'article R 225-102, nous vous infons que, au 31 décembre 2009, la direction général
de la société est exercée par le Président DineGénéral.

En application de l'article L.225-39 du Code de omrce,

La liste et I'objet des conventions conclues paBdaiété a des conditions normales ont été comrésiq
par le Président du Conseil d'administration auxnbres du Conseil et aux Commissaires aux comptes.
Cette liste est tenue a la disposition des actioesau siege social.

En application des dispositions de I'article L. 2ZZbalinéa 6 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport complémentairéPigsident sur les conditions de préparation et
d’organisation des travaux du Conseil ainsi quepsiesédures de contréle interne est joint en annexe
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En application des dispositions de I'article L. 2P et L. 225-197-4 du Code de Commerce,

Nous vous précisons qu’au cours de I'exercice 4081 décembre 2009, aucune attribution d’actions
gratuites ou d’options d’achat ou de souscripti@nété consentie au personnel salarié ou aux dinigede
la Société.

INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

Fabrication de circuits imprimés

Les activités de fabrication de circuits imprimésatgprincipalement réglementées par :

» Le code de I'environnement, titré du livre V, et notamment son article L 512-3
e Le décret n° 53.578 du 20mai 1953 modifié, portaoimenclature des installations classées pour
'environnement ;

* Le décret n° 77.1133 du 21 septembre 1977 modifi§, pour I'application de la loi n°76.663 du 19
juillet 1976 relative aux installations classéesarpa protection de I'environnement (codifiée atetil™
du livre V de I'environnement);

La fabrication du circuit imprimé de part la natdie ses activités, relatives aux ateliers de traté de surface,
reléve des installations classées pour I'envirorer@gm

Selon la nomenclature des installations classéas @ protection environnementale (ICPE), chaque
établissement est soumis au respect d'un arréfégoéal instruit au travers d’'une étude d'impacéqise,
évaluant les dangers et les précautions qui spreradre par I'industriel pour se prévenir de cegues.

* TECHCI Rhéne Alpes - Saint Genix - Ampliation deartété en date du 8 octobre 1993 et avis
favorable sur les prescriptions complémentairedaga du 18 mai 2004.

Au titre de cette étude, sont pris en compte ks et les mesures de prévention des ressoureastss :

e Pollution des eaux

e Pollution atmosphérique

e Bruit

e Elimination des déchets

* Risques d'incendie et d’explosion

L'ensemble de ces prescriptions fait 'objet d'wivs et d’'une surveillance par les inspecteursalBRIRE. De
part ces mesures, nous apportons les modificagb@snéliorations nécessaires aux respects et gli€apon
des nouveaux décrets notamment le 2002.680 du 802802 modifiant la nomenclature des installaon
classées ainsi que le décret 2002 — 681 complé&mactivités visées par la redevance annuelle.

Notre établissement se doit de justifier auprésl’dgence de I'Eau Rhone Méditerranée Corse du bon
fonctionnement de sa station de traitement desegfts, par la mise en place d'un systéme d’auteesilance,
d’'un suivi analytique des rejets et de contrélezpinés réalisés par des laboratoires conventiorodsiui
autorise un abattement significatif dans le cadteula redevance de pollution, pour illustratioaphée 2008 :

Etablissement Redevance brute | Prime d'épuration Redevance Nette

TECHCI ST Genix 79 116 73 043 6 072
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Conformément a la loi du 15 juillet 1975, relat&v¢’élimination des déchets et a la récupération datériaux,
dans le cadre du suivi des déchets générateursiidanses produits par les établissements, un tétzi
annuel est produit et communiqué chaque annéenapréteurs des installations classées.

Une déclaration annuelle des émissions polluanfdicables a tous exploitants d'installations ofess
soumises a autorisation préfectorale, est trackoies forme de bilan auprés de la Direction Régems
I'Industrie et de 'Environnement — Rhéne Alpes.

Aux regards de la nouveltéglementation Européenne REACH, entrée en vigaedrjuin 2007, dont le but est
de garantir un niveau élevé de protection de l&ésainde I'environnement, une équipe projet a pé€ialement
constituée pour gérer les attentes de nos clientsgard de la pérennité des produits que nouddeunissons.

Au sens de la réglementation, TECHCI Rhbéne Algestant que fabricant de circuit imprimé, est coés
comme utilisateur en aval.

En conséquence,

» Concernant I'enregistrement des substances queutitisens pour la réalisation des produits de cl@nts,
nos approvisionnements se font exclusivement aupeefurnisseurs ou distributeurs européens. Ntétan
donc ni fabricants, ni importateurs, nous ne sompassvisés par les procédures de pré-enregistresnent
d’enregistrement et nos fournisseurs sont seulsezoBs par cette démarche. A ce titre, nous lessavo
sollicités pour connaitre leurs prérogatives et &iformés dans les meilleurs délais de tout pitogluii ne
sera pas pré enregistré ou de tout changement ldanstentions d'enregistrement de leurs propres
fournisseurs.

e Concernant la présence de 15 substances extrémenéaicupantes (Substances of Very High Concern)
publiée en date du 28.10.08 sous forme de listd'Agence Européenne des Produits Chimiques (ECHA),
nous ne sommes pas « sachant » en matiére de melyesssources pour apprécier la probabilité que ce
type de substances soit utilisé pour la réalisaties circuits imprimés. Etant néanmoins préoccygaés
notre devoir d'alerte, nous veillons et suivondravers de nos propres fournisseurs I'évolutiocette liste
et ne manquerons pas d'informer si un produit gogsrutilisons contient une « substance candidate »
concentration égale ou supérieure a 0,1 %.

Sous-traitance électronigue

Les activités de montage et d’'insertion de cartest®niques ne sont pas directement réglementtes e
comportent pas de risque industriel et environneahesignificatif. La démarche environnementale searpuit
par la mise en place de procédures destinéestaiitadn de la certification ISO 14000 en 2012.

INFORMATIONS SOCIALES

Les sociétés du groupe sont responsables de latioigedes ressources humaines. Les éléments ssiivant
présentent le résultat de la simple agrégatiorddagaées pour le périmétre suivant :

» COFIDUR EMS
» COFIDURPM

« TECHCI

» COFIDUR
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EFFECTIES

Effectif total a la cloéture de I'exercice
Embauches au cours de |'exercice :

Nombre d'embauches en CDI
Nombre d'embauches en CDD
Travailleurs saisonniers et autres
Total des embauches

Départs au cours de l'exercice :

Démission

Licenciements économiques
Autres licenciements
Départs en retraite
Inaptitude médicale

Fin de contrat temporaire
Autres motifs

Total des départs

Nombre d'heures supplémentaires

Rapport Financier Annuel 2009

Nombre moyen mensuel de travailleurs temporaires

Ventilation de I'effectif moyen

2009 2008
782 826
7 32

0 19

1 1

8 52

5 13

2 0

13 5
15 33

2

10 10

4 1

52 64

29 957 35175
109

Cadres Etam Ouvriers Total
Hommes 85 139 117 341
Femmes 21 93 343 457
Total 106 232 460 798
ORGANISATION DU TEMPS DE TRAVAIL
Durée du travail hebdomadaire en heures :35
REMUNERATIONS
Masse salariale brute en milliers d’euros 19718
Charges sociales 7 497

67



Evolution des rémunérations
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2009 2008 2007 2006
Masse salariale (salaire brut DADS) 19 807 602 26 &8 21 188 756 20914 323
Effectif moyen 799 842 886 952
Rémunération annuelle moyenne 24 790 24 382 23 929 21973

ACCORDS COLLECTIFS

Au cours de I'exercice 2009, aucun accord collettfété contracté.

CONDITIONS D'HYGIENE ET DE SECURITE

Des comités d’hygiéne et de sécurité ont été élutes sites dont I'effectif est supérieur a 50.
Le nombre moyen annuel de réunions varie en fona® la taille des sociétés et des risques attatésrs
activités. Au cours de I'exercice, les comitésat séunis entre 3 et 4 fois.

FORMATION PROFESSIONNELLE ET INSERTION DES TRAVAILL EURS HANDICAPES

Dépenses de formation en milliers d’euros 801
Nombre d’heures de formation 14 308
Droits acquis au titre du DIF (Nombre d’heures cléhu .76 028
Nombre de travailleurs handicapés . 26

COMITES D’ENTREPRISES ET (EUVRES SOCIALES

Le budget cumulé des comités d’entreprises degtgsctiu groupe est de 173 KE.

IMPORTANCE DE LA SOUS TRAITANCE

La sous-traitance hors groupe est de l'ordre dé 2/ et concerne essentiellement des sociétés aie dr
francais.

INFORMATIONS SUR LES RISQUES

Risque de marchés

* Le groupe n'est exposé a aucun risque signifiliétdux marchés financiers.

» Les valeurs mobilieres de placement sont uniquecmmdtituées de SICAV de trésorerie.

e L’endettement bancaire concerne exclusivement iledef et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier.

» Les emprunts a taux variables sont négligeable®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion

Risque de change

Le groupe dispose des lignes de couverture & tedoessaires pour couvrir ses engagements netsvesesle
Au 31 décembre 2009, ces lignes n’'étaient paséés.
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Risque de liguidité

Le groupe estime ne pas étre exposé au risquerdeentoursement de ses dettes a court terme @m déssa
structure financiére et de sa capacité a mobilisaras échéant, de nouveaux financements.

Les échéances des passifs financiers du group@Esgntées ci-dessous :

Moins de 3al2
En K€ Total Echu 3 mois Mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 2 627 133 334 97 1180
Emprunts et dettes financiéres 40186 91 764 640 525
Fournisseurs 13178 5274 7876 26
Autres dettes 10112 59 4 328 5730
Concours bancaires 9 646 9 646
Total 39 579 5335 22 075 6 856 1618 3695

Les principales sources de financement du besofarets de roulement (BFR) sont les suivants :

En K€ Plafond de Utilisation
financement

Concours bancaires courants 101 19
Cessions de créances loi Dailly 7 500 929
Effets escomptés non échus 6 500 535
Affacturage 26 400 5421
Lignes de financements sur stocks 2236 2236
Emprunts a moyen et long terme affectés au financesnt du BFR 1000 1000
Total 43 737 10 139

Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme I'impact qu&udes défaillances des contreparties sur les filturs
d’entrées ou de sorties de trésorerie en fonctEmadtifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une palgigle suivi de leurs risques crédit client et l&aces pour
lesquelles il existe un risque font I'objet d’'unépdéciation. A la cléture de I'exercice, il n'y ag de
concentration significative du risque de crédit.

L'échéancier des créances est présenté ci apres :

ECHUES ET NON DEPRECIES

Non
En K€ Total échues et < 30 30 - 60 60 — 90 90 - 120 > 120

non jours jours jours jours jours

dépréciées

Créances clients 17 044 14 794 320 309 3p6 208 708
Autres créances 3294 3294
Total 20 338 18 088 320 309 326 208 1087

Les créances a plus de 120 jours sont détenueesigrands comptes et les filiales concernées estigue ces
retards de paiements ne sont pas de nature a rereattause leur recouvrement. Par ailleurs, c&nces se
compensent partiellement avec des dettes fournsgehues dans le cadre de prestations réciprogues.

Risque métier

Les activités du groupe comportent deux risqueguns;:

» La délocalisation croissante des productions é@ajues
« La concentration du chiffre d’affaires entre un foenlimité de donneurs d’ordre
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lls sont susceptibles de remettre en questiomi@bdité des activités du groupe a court et mageme puisque

le carnet de commande offre une visibilité limi(de 3 a 12 mois selon les affaires).

AFFECTATION DES RESULTATS

Nous vous proposons d'affecter le résultat comptdell'exercice, soit un bénéfice de 212.779,02gde la

maniére suivante :

- au compte de « report a nouveau » ;

Puis, aprés avoir constaté I'existence de somnstshdiables

a hauteur de € 6.200.180,96,

- distribution d’unNe SOMME A ......ooiivviiiieiee e

€ 212.779,02

€ 345.096,40

a titre de dividende, prélevée a hauteur de € Z8202 sur le bénéfice de I'exercice clos le 31
décembre 2009 et a hauteur de € 132.317,38 septetra nouveau antérieur, soit € 0,04 par action.

Ce dividende donnera droit au profit des actio@saipersonnes physiques, en I'absence de I'optiam lgo

prélevement libératoire de 18%, a I'abattement@h 4alculé sur la totalité de son montant.

TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS

Au présent rapport sont joints les tableaux préviarticle R.225-102 du Code de commerce, faisgparaitre
les résultats financiers de la Société et du grewpeours des cing derniers exercices.

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT

En application des articles L.441-6-1 et D.441-4Cdwle de commerce, nous vous indiquons ci-dessous |

décomposition, a la date du 31 décembre 2009, Ide sles dettes a I'égard des fournisseurs, par date

d’échéance :

Total

Echu

30 jours

60 jours

90 jourg

90 a 36
jours

D

Dettes fournisseurs au 31/12/2009
(A I'exclusion des provisions pour factures nonveaues)

DEPENSES NON DEDUCTIBLES

Nous vous demandons également de bien vouloir agprain montant global de 14.783,50 euros comjisabil
en amortissements excédentaires (article 39-4 die Genéral des Imp6ts) et autres charges non digigsct

pour la détermination du résultat fiscal.

JETONS DE PRESENCE

Il est proposé, au titre de I'exercice 2010, les@erent de jetons de présence aux administratduangtaur de

3.000 €. Il est précisé qu'il appartiendra au CarbAdministration d'en déterminer la répartitientre ses

membres.

70



Rapport Financier Annuel 2009

AUTORISATION D'UN NOUVEAU PROGRAMME DE RACHAT D'ACT IONS DE LA SOCIETE.
DELEGATION DE POUVOIRS AU CONSEIL D’ADMINISTRATION.

En application de I'article L.225-209, al. 1 & 7@ade de commerce, modifié par I'ordonnance 20®diD30
janvier 2009, nous vous remercions d’autoriser dmseil d’administration & acquérir, pendant un idé&a 18
mois a compter de la date de la présente asseméiézale, un nombre d’'actions représentant jusi@fa du
nombre des actions composant le capital de la ®o¢@aximum autorisé€), soit un maximum de 862.741
actions, dans les conditions prévues au Regleménéf@l de I'Autorité des marchés financiers et dgl@ment
n°2273/2003 de la commission européenne du 22 d#ec?003.
Cette autorisation pourra étre utilisée aux fins de

- annuler les actions ainsi acquises dans la lidét&0 % du capital par période de 24 mois

- disposer d'actions dans le cadre d’opérationsrdissance externe,

- favoriser la liquidité des titres de la Sociéténs le cadre d’'un contrat de liquidité,
L’acquisition et la cession de ces actions pourminé effectuées, dans le respect des regles ésligtar

I'Autorité des Marchés Financiers, sur le marchéots marché, & tout moment et par tous moyensmpds
par transfert de blocs, par I'exercice de toutrimsent financier, produit dérivé.

Nous vous remercions de la confiance que vous t&Emsignerez en votant les résolutions soumisestr@ vo
approbation.

Le Conseil d’Administration
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COFIDUR

14 Rue du Viaduc
94130 Nogent Sur Marne

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

SUR LES CONDITIONS DE PREPARATION ET D’'ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
AINSI QUE SUR LES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE MI SES EN PLACE PAR LA
SOCIETE

(Article L .225.37 du Code de commerce)

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En complément du rapport de gestion établi pardes€il d’administration et en application des dsfions de
l'article L 225-37 du Code de commerce résultantaiéicle 117 de la Loi de sécurité financiérevpus rends
compte dans un rapport joint au rapport mentionnéaaticles L.225-100, L.232-14, L.233-26 et R 2ZR du
Code de commerce, des conditions de préparatiot’oeganisation des travaux du conseil ainsi que de
I'application des procédures de contrbles intemigs en place par la société COFIDUR.

Enfin, le présent rapport a été présenté pour &@pian au Conseil lors de sa séance du 29 avrid Zdkera
rendu public.

A. PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSE IL

Au cours de I'exercice 2009, le Conseil d’admiriitn s’est réuni 7 fois aux dates suivantes :

- le 13 février 2009

- le 16 avril 2009

- le 29 avril 2009

- le 15 mai 2009

- le 31 aodt 2009

- le 29 octobre 2009

- le 24 décembre 2009
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Pour principalement examiner et se prononcer sypdnts suivants :

- examen des comptes sociaux de I'exercice clos &8&mbre 2008,

- examen des comptes consolidés de I'exercice cld$ Ecembre 2008,

- projet d'offre publique d’'EMS FINANCE sur la socét

- convocation a I'assemblée générale d'approbatisrcdmptes,

- examen du tableau d’activité et de résultat codéalu premier semestre 2009,
- création du comité d’audit

- information financiére et prévisionnelle.

Les informations utiles aux délibérations ont §tg&ématiquement communiquées aux administrateurs.

Le quorum a toujours été atteint, les administragtexétant, le cas échéant, abstenus de prendrepaite
lorsque la loi le prévoyait. Le taux d’assiduités @elministrateurs aux séances du conseil a ét60#é.1

Les procés verbaux des réunions ont été établésaraque réunion du conseil dans de brefs délais.

Il n'existe pas de reglement intérieur relatif andtionnement du conseil d’administration, ni dasgirs ni de
comités spécifiques en dehors du comité d’audit Benfonctions sont remplies par le conseil d’adstration.

En effet, le conseil a estimé du fait de sa contjpwsi(2 dirigeants opérationnels et un indépendgng la
rédaction d’'un réglement intérieur n’était pas 1s8e@e.

Le conseil a également estimé (2 dirigeants o#madils et un indépendant) qu'il était inutile ditev chaque
membre a s’exprimer sur le fonctionnement du cénsei

Le conseil d’administration est composé de 3 adstramieurs, élus pour 6 ans par I'assemblée générale

Le président du conseil d’administration est deewnt impliqué dans la gestion et la direction alg&ités de
la société et du groupe.

Au 31 décembre 2009, les administrateurs de |&8EOFIDUR SA sont les suivants :

e M. Henri TRANDUC, Président directeur général,
¢ M. Philippe BROUSSARD,
¢ M. Gilbert BOURGEOIS

Notre société, conformément aux préconisations AMBEDEF d’octobre 2003 et de la recommandation de la
Commission européenne du 15 février 2005, a ouserifévrier 2006 son Conseil d’administration a un
administrateur indépendant en la personne de Man&#ébert Bourgeois. Notre Conseil d’administratiaans

sa réunion du 23 décembre 2008, a décidé que ke dedjouvernement d’'entreprise AFEP-MEDEF, tellqu’i
résulte de la recommandation du 6 octobre 200&ebst auquel se référera COFIDUR SA pour I'élaltioradu
rapport prévu a l'article L.225-37 du Code de comoagen application de la loi 2008-649 du 3 juil&08,
transposant la directive communautaire 2006/46/CE4juin 2006. Ce code peut étre consulté au ségel.

Cependant, le conseil d’administration lors de &anion du 29 avril 2010, aprés avoir pris connaissa
notamment des éléments présentés dans la rubriguints de vigilance » a décidé d'adopter le code d
gouvernement d’entreprise pour les valeurs moyeahpstites (code « MiddleNext », auquel la soctEwédur
S.A. se référera a partir du méme jour.

Les conseils d’administration des filiales sont posés d’au moins un membre du Conseil d’administrade
la société COFIDUR.

73



Rapport Financier Annuel 2009

REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Les rémunérations et avantages accordés a Mesklenrs TRANDUC et Philippe BROUSSARD sont détaillés
dans le rapport de gestion intégré au rapport armhwgroupe.

En 2009, la rémunération brute des dirigeants saa&est élevée a 310 001€

Conformément au rapport AFEP—MEDEF du 6 octobre8208 rémunération des dirigeants sociaux est
présentée dans les tableaux suivants :

Tableau de synthese des rémunérations et des optioet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Henri TRANDUC Exercice Exercice
Président Directeur Général 31/12/2008 | 31/12/2009
Rémunérations dues au titre de I'exercice 262 p01 182 007,
Valorisation des options attribuées au cours delgce - -
Valorisation des actions de performance attriba#esours de I'exercice 5 -
TOTAL 262 001 182 007

Il est précisé que les recommandations du codedeegnement d’entreprise AFEP-MEDEF du 6 octobi@320
relatives aux indemnités de départ de Monsieur HERANDUC, Président Directeur général de la sariét
COFIDUR SA, n'ont pas été appliquées. En effeCdmseil d’administration dans sa réunion du 24| 2008,

a décidé le versement d'une indemnité de dépadittonnée au respect de critéres de performanpkafinnée

a un an de salaire.

Le Conseil d’administration a ainsi considéré qoe Brésident pourrait bénéficier de cette indemnitéls que
soient les motifs de son départ, si les condit@mperformance étaient réunies.

Tableau de synthese des rémunérations et des optet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Philippe BROUSSARD Exercice Exercice
Administrateur 31/12/2008 | 31/12/2009
Rémunérations dues au titre de I'exercice 147 874 127 994
Valorisation des options attribuées au cours deltgce - -
Valorisation des actions de performance attriba#esours de I'exercice 5 -
TOTAL 147 874 127 994

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social
Montants au titre de Montants au titre de
Mr Henri TRANDUC I'exercice 31/12/2008 I'exercice 31/12/2009
Président Directeur Général
dues Versées dues Versées
- rémunération fixe 161 200 161 200 161 200 161 200
- rémunération variable 77 231 77 231 - -
- rémunération exceptionnelle - - - -
- jetons de présence - - - -
- avantages en nature 23 570 23570 20 807 20 807
TOTAL 262 001 262 001 182 007 182 007

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d’'une prime égale a 3 % du montant du
résultat opérationnel annuel, dés lors que ce eieest au moins égal a 500.000 €. Au cours derbeet, en
raison du contexte économique et des résultatsalupg, il a expressément renoncé au versement pignie

qui lui était due au titre de I'exercice 2008.
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Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social

Montants au titre de Montants au titre de
Mr Philippe BROUSSARD I'exercice 31/12/2008 I'exercice 31/12/2009
Administrateur

dues versées dues Versées
- rémunération fixe 11500 115 000 115 000 115 000
- rémunération variable 20 000 20 000 - -
- rémunération exceptionnelle - - - -
- jetons de présence - - - -
- avantages en nature 12 8Y4 12 874 12 994 12 994
TOTAL 145 646 145 646 127 994 127 994

Tableau sur les jetons de présence

Membres du Conseil | Jetons de présence versésetons de présence vers
au 31/12/2008 au 31/12/2009
Mr Bernard DEBIENNE 3000
Mr Gilbert BOURGEOIS 3000 3000
Mr Olivier BARTHE 1500
TOTAL 7 500 3000

Options de souscriptiaru d’achat d’actions attribuées durant I'exercicea

chaque dirigeant mandataire social

Options attribuées a chaque Nature des | Valorisation Nombre
dirigeant mandataire social pa Date du Options des options d’options Prix Période
I'émetteur et par toute société du (achat ou selon la attribuées d’exercice d’exercice
groupe plan souscription) méthode durant
retenue pour| I'exercice
les comptes
consolidés
Mr Henri TRANDUC néant - - - -
Mr Philippe BROUSSARD néant - - - -
Option de souscription ou d’achat d’'actions levéedurant I'exercice
par chaque dirigeant mandataire social
Nombre
Options levées par les dirigeants d’options Prix Année
mandataires sociaux Date du plan| levées durant d’exercice | dattribution
I'exercice
Mr Henri TRANDUC néant - - -
Mr Philippe BROUSSARD néant - -
Actions de performae attribuées a chaque dirigeant mandataire social
Actions de performance Nombre Valorisation
attribuées durant I'exercice a d’actions des actions
chaque dirigeant mandataire Date du attribuées selon la Date Date
social par I'émetteur et par toute plan durant méthode de
société du groupe I'exercice retenue pour| d'acquisition | disponibilité
les comptes
consolidés
Mr Henri TRANDUC néant - - - -
néant - R R R

Mr Philippe BROUSSARD
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Actions de performance devenues disponibles duraliexercice pour chaque dirigeant
mandataire social
Nombre
Actions de performance devenues d’'actions
disponibles pour les dirigeanty Date du plan| devenues Conditions Année
mandataires sociaux disponibles | d'acquisition | d'attribution
durant
I'exercice
Mr Henri TRANDUC néant
Mr Philippe BROUSSARD neant

INFORMATIONS CONCERNANT LA STRUCTURE DU CAPITAL

Le rapport de gestion fait mention des informati@esicernant la structure du capital de la sociétee®
éléments susceptibles d’avoir une incidence enl'cdfse publique.

PARTICIPATION DES ACTIONNAIRES A L'ASSEMBLE GENERAL E

Le mode de fonctionnement et les principaux powvde I'assemblée générale des actionnaires, lés dies
actionnaires et les modalités de I'exercice dedceits sont ceux décrits aux articles 17 et 18gtiaisits.
CONVENTIONS « REGLEMENTEES »

Les procédures d’autorisation préalables sont oépe lorsque que conventions relévent des artick25-38 a

L 225-43 du Code de commerce. Conformément a cdssteles conventions courantes conclues a des
conditions normales ne sont pas soumises a cedt@ntr

Les personnes concernées ne prennent pas parteau vo

Ces conventions sont transmises aux Commissairesauptes, pour présentation dans leur rapportiapac
'assemblée générale.

CONVENTIONS DITES « DECLARABLES »

Il s’agit des conventions portant sur des opératiercourantes » et conclues a des conditions «ailesm.
L'inventaire de ces conventions et des transactiomma-groupe a été établi et transmis aux comrnmessaux
comptes.

B. PRESENTATION DES POUVOIRS DONNES PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION AU
PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

Le Conseil d’administration a renouvelé en date2@yuin 2008 le mandat de Monsieur Henri TRANDUC en
qualité de Président du Conseil d’administratiooyrpla durée de son mandat d’administrateur, gpirexa
l'issue de I'assemblée générale appelée a statuéesscomptes de I'exercice clos le 31 décembi&20

Monsieur Henri TRANDUC exerce son mandat conformdéngel’article L.225-51 du Code de Commerce. En
outre et conformément aux dispositions de I'articie25-51-1 du Code de Commerce, il assume égalelmen
direction générale de la société.

Aucune limitation n’a été apportée aux pouvoirdvisieur Henri TRANDUC.
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C. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

| - Définition et objectif du contr6le interne

Le contrdle interne est I'ensemble des systemesod#ole, établis par la Direction générale, le agement et
autres membres du personnel en vue d’assurer |aanssure du possible, la gestion rigoureuse &tae# des
activités de la société. Ces procédures impliquent

- Le respect des politiques de gestion,

- Lasauvegarde des actifs,

- La prévention et la détection des fraudes et esreur

- L’exactitude et I'exhaustivité des enregistremamusptables,

- L’établissement en temps voulu d’'informations coalyiés et financieres fiables.

L'un des objectifs du dispositif de contrdle interest de prévenir et maitriser les risques régulta'activité
de la société et les risques d'erreurs ou de frguele particulier dans les domaines comptablesandiers.

Comme tout systeme de contrble, il ne peut cepeénftamnir une garantie absolue que ces risques sont

totalement éliminés.

Il - Organisation générale

1) Les acteurs

* Monsieur Henri TRANDUC, Président directeur généeslt responsable de la mise en place du contrdle

interne au sein de la société COFIDUR, des moyas€maceuvre et de son suivi.

* Monsieur Philippe BROUSSARD, est responsable amfamunication financiére du groupe.

e Les directeurs généraux et membres des conseidmdigstration des filiales sont responsables de

I'élaboration des procédures applicables a la sb¢jé'ils dirigent et doivent veiller & leur apg@lton.
* Monsieur Régis DUDOGNON, Secrétaire Général, egignsable des comptes consolidés.

» Les commissaires aux comptes valident les procéddeecontrble interne relatives a I'élaboratioraet
traitement de I'information comptable et financiste lesquelles ils peuvent émettre des obsenstion

» Enfin, les directions commerciales, des achatda dpialité ou de I'informatique sont impliquéedpseles
acteurs et leur niveau de responsabilité, dansda em ceuvre du contréle interne.

2) L'information financiére et comptable

Elaboration des états financiers

Les responsables comptables de chaque sociétéesartiarge de la collecte et du contrble des infooms
financieres ; ils ont la charge d’établir les coegpsociaux dans le strict respect des normes cbiaptan
vigueur.

Le responsable de la consolidation veille au respes reégles applicables aux comptes consolidés.
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[Il - Description des procédures de contréle intene

1) Principe

La mise en place et le suivi des procédures der@eninterne relévent de la responsabilité desctbres
généraux et membres des conseils d’administratsrfiliales.

A ce jour, les procédures de contréle interne gaetir dans les filiales ont fait I'objet d’'une rétlan partielle.
Le processus de formalisation de ces procéduresation a se poursuivre et sera axé sur le congtdie suivi

des principaux risques identifiés.

2) Principaux domaines

» Les systemes informatiques

Les systemes informatiques sont trés divers efaintobjet de nombreux développements spécifiqafis de
répondre aux besoins et objectifs de chaque sadiétgoupe.

La direction informatique a constitué un groupeti@de®ail en charge du suivi des risques et faibkeske ces
systemes et de leur évolution.

* Les achats

Les composants actifs et passifs sont présentstdates les activités du groupe.

Les prix d'achats des composants subissent dasiditicns importantes liées a la conjoncture intéonale.

Des efforts importants ont donc porté sur les imtat avec les fournisseurs, notamment dans la tiédages
contrats.

Une politique d’achat avec rédaction de cahier aegges et contrble qualité a été instituée darmdache
sous-traitance. Elle fait I'objet d’adaptations ppanentes pour tenir compte de I'évolution du marehées
besoins spécifiques a chaque filiale.

. Les stocks et en cours

Les stocks de matiéres premieres sont controléadiéégment et sont inventoriés a chaque arrétéodeptes
semestriels et annuels.

- Les stocks affectés aux commandes sont déprégiéédés a I'issue de I'affaire,
- Les stocks non affectés sont intégralement d&séau bout de douze mois, a I'exception des
matiéres affectables a des commandes ou contratsues.

Les travaux en cours et produits finis sont vaé@imensuellement par les gestionnaires d’affaires.

e Lalogistique

Les procédures mises en place ont pour objectifédeire au maximum le risque de détournement (wol o
destruction volontaire) des produits.
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e Lerisque client

Des procédures de suivi et de contrdle ont étésmaseplace afin de limiter les dépassements d’enscet les
risques de pertes sur les clients en difficulté.

» Les fournisseurs

Les procédures de contrdle permettent de validerdeeptions en qualité et en quantité, et celtevikas de
sécuriser les reglements.

e Les délégations de signature

Elles sont du domaine réservé des directeurs géxéies filiales qui, seuls, peuvent déléguer lggmature.

 Les assurances

Pour bénéficier des meilleures garanties et framshiles principaux contrats font I'objet d’uneug\annuelle
pour les couvertures suivantes :

- Responsabilité civile
- Dommages aux biens et pertes d’exploitation
- Flotte automobile

Les garanties dommages couvrent les biens suskadian remplacement a neuf.

A la connaissance des sociétés du groupe, cesatdntomettent aucun risque significatif.

3) Adéguation des procédures face aux facteurisdea

L'organisation de la société et les procédures sniseplace visent a limiter les risques propredéoulement
des activités du groupe.

4) Elaboration de I'information financiére

Systémes d’information

COFIDUR SA a mis en place un systeme d’'informatiestiné a harmoniser et fiabiliser I'élaboratios é¢ats
financiers.

Il se traduit par la définition d’un plan comptalgi@upe et par I'application de procédures de gestommune.

Leur application ainsi que la fiabilité du repogisont contrélées lors des visites aux filialeqifiées dans le
cadre des cl6tures annuelles et semestrielles.

Elles sont également vérifiées lors de I'établisseirdes budgets et au cours des contrbles effestuékes
reporting mensuels.

Un processus de convergence des systemes d’informatété initié en vue d'intégrer un systéme deisu
budgétaire au reporting mensuel.

79



Rapport Financier Annuel 2009

Lors des arrétés comptables, une attention pagieukst portée a I'analyse des risques au trallare revue
des provisions portant sur les actifs, les risqieharges, ainsi que les engagements hors bilan.

A chaque cl6ture annuelle, les stocks sont validéde biais d’'un inventaire physique complet oulpanise en
place de procédures physiques d’inventaire tourr@es procédures ainsi que les comptages sontbtéspar
les commissaires aux comptes.

Une réunion de précldture est organisée chaque stemavec les responsables financiers des filiafes
d'identifier 'ensemble des risques et litiges @&éb et d'évaluer l'incidence éventuel sur les desme
I'exercice.

Contrble et publication de I'information financiere

Les comptes consolidés sont établis aprés conwéld’exhaustivité des informations financiéres,laldonne
application des procédures de clbture et des t@tnants, de la réconciliation des comptes intraygecet de la
justification de la situation nette.

Les interventions de la direction financiére et desimissaires aux comptes se structurent autoupaless de
rencontre suivants :

- Réunion de précldture semestrielle et annuelidesupoints clés,
- Audit de clbture
- Réunion de synthése sur les conclusions d’audit

Les conclusions d’audit sont ensuite partagées l@geesponsables financiers des filiales afin &erthiner les
plans d’actions correspondants.

Suite a I'émission de I'opinion des commissaires eamptes sur les états financiers des différemteisés, les
comptes consolidés sont audités et arrétés panked d’administration.

Les communiqués de presse sont publiés dans legohts suivants les conseils et les publicationBALO
sont effectuées dans les délais Iégaux.

5) Evolution et perspectives

A la connaissance du conseil d’administration dedeiété COFIDUR, les procédures mises en place lgan
sociétés du groupe satisfont aux exigences et tiflsjgénéralement assignés aux systémes de coittéiae.

Les conseils d’administration ont été sensibiliaéses exigences et continueront en 2010 a faireiévtes
procédures applicables dans leur société.

Le présent rapport sera intégré au rapport finarariauel qui sera mis en ligne sur le site intedsela société :
www.groupe-cofidur.com

Le président du conseil d’administration
Le 29 avril 2010
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETABLI EN APPLICATION DE L’ARTICLE L. 225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
I'll, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ETABLI EN APPLICATION DE L’ARTICLE L. 225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société COFIDUR S.A. et en application des dispositions
de l'article L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le rapport établi par
le président de votre société conformément aux dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce au

titre de I'exercice clos le 3|1 décembre 2009.

Il appartient au président d’établir et de soumettre a I'approbation du conseil d’administration un rapport
rendant compte des procédures de controle interne et de gestion des risques mises en place au sein de la
société et donnant les autres informations requises par l'article L. 225-37 du Code de commerce relatives

notamment au dispositif en matiére de gouvernement d’entreprise.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes, établi elicappn de I'article L. 225-235
Du Code de commerce, sur le rapport du présidertamseil d’administration
Exercice clos le 31 décembre 2009

Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellent de notre part les informations contenues dans le
rapport du président, concernant les procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au

traitement de I'information comptable et financiére, et

- d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L. 225-37 du
Code de commerce, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces autres

informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France.

Informations concernant les procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au

traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la
sincérité des informations concernant les procédures de contréle interne relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiere contenues dans le rapport du président. Ces diligences

consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au traitement
de l'information comptable et financiére sous-tendant les informations présentées dans le rapport du

président ainsi que de la documentation existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d'élaborer ces informations et de la documentation

existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrdle interne relatif a I'élaboration et au traitement de
l'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le cadre de notre mission font

I'objet d'une information appropriée dans le rapport du président.
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Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations concernant les
procédures de contréle interne de la société relatives a I'élaboration et au traitement de l'information
comptable et financiére contenues dans le rapport du président du conseil d'administration, établi en

application des dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d’administration comporte les autres informations

requises a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Paris, le

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE
Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON
Associé Associé gérant Associé
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COFIDUR
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Société anonyme au capital de 3.019.593,50 €

14, rue du

viaduc — 94 130 Nogent Sur Marne

682 038 385 R.C.S. Crétell

DOCUMENT D’'INFORMATION ANNUEL

Conformément aux dispositions des articles L.481ellt code monétaire et financier et 221-
1-1 du reglement général de I'autorité des maréihéaciers, le présent document liste les
informations publiées par la société COFIDUR &yahvier 2009 au 30 avril 2010.

DATE TYPE DE DOCUMENT REFERENCE
www.groupe-cofidur.com
10/02/2009 | Communiqué : Chiffre d’affaires consolidé 2008 + AGEFI du 12/02/2009
+ Chiffre d’affaires #rimestre 2008 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
09/03/2009 | Communiqué : Annonce d’'une prise de contrdle par ENNSANCE + AGEFI du 12/03/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
16/03/2009 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéatiroits de vote et | + AGEFI du 19/03/2009
d’actions prévues par l'article L.233-8 Il du cadiecommerce et 'article | + www.agefi.fr
221-3 du reglement général de 'AMF + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
03/04/2009 | Communiqué : EMS Finance acquiert la majorité dansIDOR + AGEFI du 09/04/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
16/04/2009 | Extrait du proces-verbal Greffe du Tribunal de Commerc
Démission d’Administrateur(s) De Créteil (N° Dépot 10896 du
07/08/2009
www.groupe-cofidur.com
17/04/2009 | Communiqué : Ratification de la désignation d’'un Ekpelépendant + AGEFI du 23/04/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
17 /04/2009 | Communiqué : Résultats annuels 2008 + AGEFI du 23/04/2009
+ Convocation de lI'assérlgénérale mixte des + www.agefi.fr
actionnaires de COFmIg 30 juin 2009 a 10h30 + www.boursorama.com
au siege social dedeiété + BALO n° 57 du 13/05/2009
www.groupe-cofidur.com
20/04/2009 | Communiqué : Dépdt d’un projet d’offre publique diat simplifiée + AGEFI du 23/04/2009
initiée par la société EMS FINANCE sur les actiomss@s par la société | + www.agefi.fr
COFIDUR SA au prix de 0,70 € par action + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
29/04/2009 | Communiqué : Chiffre d’Affaires et Résultat dti Trimestre 2009 + AGEFI du 07/05/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
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30/04/2009 | Rapport Financier Annuel 2008
www.groupe-cofidur.com
20/05/2009 | Communiqué : Offre Publique d’Achat Simplifiée COFIRU + AGEFI du 28/05/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
08/06/2009 | Communiqué : Visa AMF + AGEFI du 11/06/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
Greffe du Tribunal de Commerc
12/06/2009 | Rapport Commissaire aux comptes de Créteil (N° Dépbt 10898 du
07/08/2009)
Greffe du Tribunal de Commerg
30/06/2009 | STATUTS A JOUR de Créteil (N° Dépbt 10898 du
07/08/2009)
30/06/2009 | Extrait du proces-verbal Greffe du Tribunal de Commerc
Réduction de Capital de Créteil (N° Dépbt 10898 du
07/08/2009)
www.groupe-cofidur.com
07/07/2009 | Communiqué : Annulation des titres autos-détenirgf@tmations + AGEFI du 16/07/2009
relatives au nombre total de droits de vote ettias + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
22/07/2009 | Communiqué : Chiffre d’'Affaires®2Trimestre et € Semestre 2009 + AGEFI du 23/07/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
05/08/2009 | Approbation des comptes par '’Assemblée GénéraleeMiu 30/06/2009 | BALO n° 93 du 05/08/2009
www.groupe-cofidur.com
31/08/2009 | Communiqué : Résultaf1Semestre 2009 + AGEFI du 03/09/2009
Rapport Financier Semek0t#2009 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
04/09/2009 | Communiqué : Information relative au comité d’al@@FIDUR + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/10/2009 | Communiqué : Informations relatives au nombre td¢atiroits de vote et | + AGEFI du 05/11/2009 (pag54
d’'actions prévues par I'article 221-3 du réglenmdniéral de I'autorité des + www.agefi.fr
marchés financiers + www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/10/2009 | Communiqué : Informations financieres T3 2009 + AGEFI du 05/11/2009 (pag45
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
24/11/2009 | Communiqué : Descriptif du programme de rachat @ast + AGEFI du 03/12/2009
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
15/02/2010 | Communiqué : Chiffre d'affaires consolidé 2009 + AGEFI du 18/02/2010
+ Chiffre d’affairesS #rimestre 2009 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/04/2010 | Communiqué : Résultats annuels 2009 + Convocatidlasemblée + AGEFI du 06/05/2010
générale mixte des actionnaires de COFIDUR le 243010 a 10h30 + www.agefi.fr
au siége social de la société + www.boursorama.com
+ Chiffre d’Affaires et Résultat dUITrimestre 2010 + BALO du 17/05/2010
30/04/2010 | Rapport Financier Annuel 2009 www.groupe-cofidur.com
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